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o r g a n i z a t i o n s , a l l e x p l o r i n g t h e v i a b i l i t y o f a S t o c k E x c h a n g e i n t h e P a p u a N e wG u i n e a e c o n o m y .I n 1 9 8 0 s , T h e G o v e r n m e n t e s t a b l i s h e d t h e P N G H o l d i n g s C o r p o r a t i o n , a b u s i n e s sa r m o f t h e G o v e r n m e n t t h a t w a s t a s k e d t o o v e r s e e t h e p r i v a t i z a t i o n o f S t a t eO w n e d E n t e r p r i s e . U n d e r t h e s a m e c o r p o r a t i o n , a c o m p a n y w a s a l s o e s t a b l i s h e da s P N G S t o c k E x c h a n g e . I t w a s e n v i s a g e d t h a t S t a t e E n t e r p r i s e s s o l d w e r e t o b el i s t e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e .T h e i m p l e m e n t a t i o n a n d m e c h a n i c s s u r r o u n d i n g t h i s p r o p o s a l w a s f l a w e d w i t h av a r y i n g d e g r e e o f u n c e r t a i n t y a n d l a c k o f a p p r o p r i a t e l e g i s l a t i o n t o e m p o w e r t h ee s t a b l i s h m e n t o f c a p i t a l m a r k e t s i n P N G .I t w a s n o t u n t i l 1 9 9 4 , w h e n t h e t h e n G o v e r n m e n t e s t a b l i s h e d a S t o c k E x c h a n g eS t e e r i n g C o m m i t t e e t o o v e r s e e a p r o j e c t o n t h e d e v e l o p m e n t o f a S t o c k E x c h a n g ei n P N G . T h i s c o m m i t t e e c o m p r i s e d o f k e y p l a y e r s i n t h e i n d u s t r y f r o m t h e B a n k o fP N G , T h e D e p a r t m e n t o f F i n a n c e , T h e R e g i s t r a r o f C o m p a n i e s a n d M c I n t o s hS e c u r i t i e s .T h e G o v e r n m e n t ' s c o m m i t m e n t w a s f u r t h e r e n h a n c e d b y a p p r o v i n g f u n d i n gt h r o u g h t h e B a n k o f P a p u a N e w G u i n e a t o f u n d t h e e s t a b l i s h m e n t p h a s e o f t h eS t o c k E x c h a n g e . I n 1 9 9 6 , s i g n i f i c a n t p r o g r e s s h a d b e e n a t t a i n e d w i t h m a j o rf o u n d a t i o n a l w o r k c o m p l e t e d . T h i s i n c l u d e d a m o n g o t h e r t h i n g s , t h e d r a f t i n g a n da p p r o v a l o f t h e N e w C o m p a n i e s A c t a n d t h e S e c u r i t i e s A c t . T h e s e t w o p i e c e s o fl e g i s l a t i o n w e r e v i t a l i n s e t t i n g t h e l e g a l f r a m e w o r k f o r a S e c u r i t i e s M a r k e t t o b ee s t a b l i s h e d a n d t h e r e b y a l l o w i n g f o r t h e d e v e l o p m e n t o f c a p i t a l m a r k e t s i n P N G .I n 1 9 9 7 , t h e C o m p a n i e s A c t 1 9 9 7 a n d S e c u r i t i e s A c t 1 9 9 7 w e r e p a s s e d b yP a r l i a m e n t , p a v i n g t h e w a y f o r a s e c u r i t i e s m a r k e t t o b e e s t a b l i s h e d .S i n c e t h e b e g i n n i n g o f 1 9 9 8 , s i g n i f i c a n t p r o g r e s s h a d b e e n a t t a i n e d i n a d v a n c i n gt h e e a r l y c o m m e n c e m e n t o f t h e S t o c k E x c h a n g e . T h e c o r p o r a t e v e h i c l e f o r t h eS t o c k E x c h a n g e , P O M S o X w a s i n c o r p o r a t e d a s a p r i v a t e c o m p a n y o n t h e 2 6 t hJ a n u a r y 1 9 9 8 . P O M S o X i s c l o s e l y a l i g n e d t o t h e A u s t r a l i a n S t o c k E x c h a n g e ( A S X ) .T h e A S X h a s l i c e n s e d t o P O M S o X i t s B u s i n e s s a n d L i s t i n g R u l e s . P O M S o Xp r o c e d u r e s a r e a m i r r o r i m a g e o f t h e A S X n o t w i t h s t a n d i n g c h a n g e s b y t h e A S Xs i n c e t h e n .P O M S o X f o r m a l l y o p e n e d i t s o f f i c e o n t h e 2 8 t h o f A p r i l 1 9 9 9 , a n d s u b s e q u e n t l yl a u n c h e d i t s T r a d i n g S y s t e m c a l l e d t h e P o r t M o r e s b y S t o c k E x c h a n g e E l e c t r o n i cT r a d i n g S y s t e m ( P E T S ) . O n t h e 4 t h J u n e 1 9 9 9 , t h e S e c u r i t i e s C o m m i s s i o n o f P N Gf o r m a l l y a p p r o v e d P O M S o X a s a S t o c k E x c h a n g e . T h e a p p r o v a l e n a b l e d P O M S o Xt o c o m m e n c e l i v e t r a d i n g o p e r a t i o n s .T h e m a j o r a i m o f P O M S o X i s t o p r o v i d e a m e d i u m f o r t h e m o b i l i z a t i o n a n d r a i s i n go f n a t i o n a l a n d i n t e r n a t i o n a l c a p i t a l f o r t h e l o n g - t e r m b e n e f i t o f t h e c i t i z e n s o f
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P a p u a N e w G u i n e a a n d i n t e r n a t i o n a l i n v e s t o r s . P O M S o X i s i m p o r t a n t t o o r d i n a r yp e o p l e b e c a u s e t h e y c a n b u y a s m a l l n u m b e r o f s h a r e s i n a c o m p a n y a n d t h e y c a nb e p a r t o f t h e l a u n c h i n g o f n e w c o m p a n i e s i n P N G a n d o v e r s e a s .I t i s a n i n v e s t m e n t o p t i o n t h a t p e o p l e c a n u s e t h e i r s a v i n g s p r o d u c t i v e l y r a t h e rt h a n h o l d i n g t h e m i n a s a v i n g s a c c o u n t . I t m e a n s t h a t n e w c o m p a n i e s t h a t n e e dm o n e y t o s t a r t a n e w b u s i n e s s c a n g e t p e o p l e t o b u y s h a r e s i n t h e s e b u s i n e s s e s .M o s t o f a l l , i t g e t s m o r e m o n e y f l o w i n g w i t h i n a n e c o n o m y a n d c r e a t e s g r o w t ha n d w e a l t h .I I I .
 

D e f i n i t i o n , R o l e & F u n c t i o n s a n d O b j e c t i v e s( a ) W h a t i s a S t o c k E x c h a n g e ?T h e P o r t M o r e s b y S t o c k E x c h a n g e ( P O M S o X ) l i k e o t h e r s t o c k e x c h a n g e s a r o u n dt h e w o r l d h a s b e e n d e v e l o p e d t o m e e t t w o b a s i c a n d c o m p l e m e n t a r y n e e d s ;1 .
 A c o m p a n y ’ s n e e d f o r f u n d sW h e n a c o m p a n y n e e d s m o n e y o r f u n d s t o e x p a n d , i t h a s t w o c h o i c e s ,e i t h e r i t g o e s t o a c o m m e r c i a l b a n k a n d s e c u r e a l o a n a n d r e p a y t h e a m o u n tb o r r o w e d o v e r a g i v e n t i m e . O r i t c a n i s s u e s h a r e s t o t h e p u b l i c t h r o u g h ar e g i s t e r e d p r o s p e c t u s t h e r e b y g i v i n g t h e p u b l i c t h e o p p o r t u n i t y t o p u r c h a s es h a r e s a n d o w n a p i e c e o f t h e c o m p a n y t h u s r a i s i n g f u n d s f o r t h e c o m p a n yt o u s e f o r e s t a b l i s h m e n t , e x p a n s i o n a n d g r o w t h .2 .
 A n I n d i v i d u a l o r c o m p a n y ’ s d e s i r e t o i n v e s t s a v i n g s e f f i c i e n t l y .T h e S t o c k E x c h a n g e o f f e r s i n v e s t o r s t h e o p p o r t u n i t y t o i n v e s t i n p u b l i c l yl i s t e d c o m p a n i e s b y a l l o w i n g i n d i v i d u a l s a n d c o m p a n i e s t o b u y s h a r e s i nc o m p a n i e s l i s t e d o n t h e s t o c k e x c h a n g e .G e n e r a l l y P O M S o X p r o v i d e s a l i n k b e t w e e n c o m p a n i e s r e q u i r i n g f u n d s a n dm e m b e r s o f t h e p u b l i c w i t h s a v i n g s t o i n v e s t , w h i l e a t t h e s a m e t i m e p r o v i d i n g am a r k e t p l a c e f o r t h e t r a d i n g o f t h e s e s h a r e s .T h e E x c h a n g e o p e r a t e s f o r t h e c o n v e n i e n c e o f i n v e s t o r s a n d i s o p e n d u r i n g f i x e dh o u r s e a c h b u s i n e s s d a y f r o m 1 0 a m - 4 p m d u r i n g w h i c h b u s i n e s s p e o p l e , k n o w na s s t o c k b r o k e r s ( w h o a r e m e m b e r s o f t h e E x c h a n g e ) m a y m a k e t r a n s a c t i o n s e i t h e ro n b e h a l f o f t h e i r c l i e n t s o r a s p r i n c i p a l s . T h e E x c h a n g e i t s e l f d o e s n o t d e t e r m i n et h e b u y i n g a n d s e l l i n g p r i c e s o f s h a r e s ; p r i c e s a r e d e t e r m i n e d e n t i r e l y b y s u p p l ya n d d e m a n d , a s a t a n y a u c t i o n h o u s e . T h e E x c h a n g e d o e s a c t t o p r o m o t e f a i rt r a d i n g b y c o l l e c t i n g a n d s u p p l y i n g s t a t i s t i c s a n d o t h e r i n f o r m a t i o n c o n c e r n i n g t h e
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s p e c i f i c m a t t e r s w i t h w h i c h i t d e a l s , b y p u b l i s h i n g p r i c e q u o t a t i o n s a n d b y s e t t i n gr u l e s a n d s t a n d a r d s f o r t r a d i n g . I t i s a s e l f - r e g u l a t o r y o r g a n i z a t i o n .( b )
 

R o l e s & F u n c t i o n sT h e f u n d a m e n t a l p u r p o s e o f t h e P o r t M o r e s b y S t o c k E x c h a n g e i s t o p r o v i d e a ni n t e r n a t i o n a l l y c o m p e t i t i v e " m a r k e t " f o r t h e f a i r t r a d i n g o f P a p u a N e w G u i n e a na n d i n t e r n a t i o n a l f i n a n c i a l s e c u r i t i e s w h i c h a r e q u o t e d o n t h e E x c h a n g e ' s o f f i c i a lt r a d i n g l i s t .T h e " m a r k e t " p r o v i d e s t h e m e a n s b y w h i c h i n v e s t o r s a n d t h e u s e r s o f c a p i t a l c a nb e b r o u g h t t o g e t h e r f o r t h e i r m u t u a l b e n e f i t . T h e s e s e c u r i t i e s c a n b e b o u g h t a n ds o l d o n t h e m a r k e t a t c o m p e t i t i v e p r i c e s , w h i c h r e f l e c t c u r r e n t l e v e l s o f s u p p l y a n dd e m a n d .( c ) O b j e c t i v e sT h e o b j e c t i v e s o f t h e s t o c k e x c h a n g e a r e ;
• t o e s t a b l i s h a j u s t a n d e q u i t a b l e p r i n c i p l e s i n s e c u r i t i e s t r a n s a c t i o n o nP O M S o X
• t o f i x a n d p r e s c r i b e f r o m t i m e t o t i m e u n i f o r m r u l e s a n d r e g u l a t i o n sg o v e r n i n g t h e o p e r a t i o n a n d p r a c t i c e o f P O M S o X
• t o m a i n t a i n , d e v e l o p a n d p r e s e r v e t h e m a r k e t f o r t h e p r o m o t i o n o f d e a l i n g si n s e c u r i t i e s
• t o p r o m o t e a n d p r o t e c t t h e i n t e r e s t s o f m e m b e r s a n d i n v e s t o r s .T h e o b j e c t i v e s o f t h e e x c h a n g e a r e e x e c u t e d t h r o u g h i t s s e l f – r e g u l a t o r y n a t u r e .I V . M a r k e t R e g u l a t i o n sT h e S t o c k E x c h a n g e m u s t a t a l l t i m e s m a i n t a i n t h e i n t e g r i t y o f t h e m a r k e t . T h ec o n t i n u e d s u c c e s s o f i t d e p e n d s o n i t s a b i l i t y t o m a i n t a i n a h i g h l e v e l o f i n t e g r i t y .P O M S o X p r o m o t e s m a r k e t i n t e g r i t y i n a n u m b e r o f w a y s i n c l u d i n g

• t h e d e v e l o p m e n t a n d i m p l e m e n t a t i o n o f i t s B u s i n e s s R u l e s a n d L i s t i n g R u l e sd e s i g n e d t o e n s u r e o r d e r l y a n d f a i r m a r k e t s
• 

s u p e r v i s i o n o f t h o s e m a r k e t s
• t h e a c t i v e p u r s u i t s o f t e c h n o l o g i c a l i m p r o v e m e n t s t o m e e t m a r k e t r e q u i r e m e n t sa n d d e m a n d s
• c l o s e w o r k i n g r e l a t i o n s h i p s w i t h o t h e r r e g u l a t o r s , n o t a b l y t h e P N G S e c u r i t i e sC o m m i s s i o n .
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( a )
 

L i s t i n g R u l e sI n t h e i n v e s t m e n t w o r l d , y o u f r e q u e n t l y h e a r r e f e r e n c e t o ‘ l i s t e d c o m p a n i e s ’a n d i t i s i m p o r t a n t t o r e a l i z e t h e i m p l i c a t i o n s o f t h i s e x p r e s s i o n . T o b e c o m ea l i s t e d c o m p a n y , a n o r g a n i z a t i o n m u s t b e o f s u f f i c i e n t s i z e t o e n a b l e ap u b l i c m a r k e t t o b e m a i n t a i n e d i n i t s s e c u r i t i e s a n d m u s t c o m p l y w i t h t h eP O M S o X L i s t i n g R u l e s . O n l y p u b l i c c o m p a n i e s a r e p e r m i t t e d t o b e l i s t e d o nt h e S t o c k E x c h a n g e .A n y c o m p a n y w i s h i n g t o m u s t a l s o a g r e e t o c o m p l y w i t h t h e L i s t i n g R u l e si n p u b l i s h i n g a n d l o d g i n g v a r i o u s k i n d s o f r e p o r t s a n d t o c o n d u c t i t s a f f a i r si n a c c o r d a n c e w i t h t h e s t a n d a r d s s e t d o w n i n t h e L i s t i n g R u l e s .M a n y o f t h e S t o c k E x c h a n g e R u l e s a r e m o r e s t r i n g e n t t h a n t h e r e q u i r e m e n t so f t h e C o m p a n i e s A c t 1 9 9 7 . M o s t c o m p a n i e s a r e w i l l i n g t o a c c e p t t h e m , n o to n l y b e c a u s e t h e S t o c k E x c h a n g e r e q u e s t s t h a t t h e y d o s o b u t a l s o b e c a u s et h e y r e c o g n i z e t h e b e n e f i t s o f m a i n t a i n i n g a n i n f o r m e d m a r k e t f o r t h e i rs h a r e h o l d e r s .W h e n P O M S o X a g r e e s t o l i s t a c o m p a n y i t i s b y n o m e a n s a g u a r a n t e e t h a tt h e c o m p a n y i t s e l f w i l l b e s u c c e s s f u l ; b u t b e c a u s e t h e r e i s a m a r k e t p l a c ep r o v i d e d f o r t h e p u b l i c t o b u y a n d s e l l s h a r e s , t h i s m e a n s t h e c o m p a n y h a sa g r e e d t o c o m p l y w i t h e x i s t i n g s t a n d a r d s .T h e P O M S o X L i s t i n g R u l e s i s a s e t o f R u l e s t h a t l i s t e d c o m p a n i e s a g r e e d t oa b i d e b y i n c a r r y i n g o u t i t s o p e r a t i o n s . F a i l u r e t o c o m p l y w i t h t h e s e t r u l e sw i l l i n e v i t a b l y l e a d t o t h e S t o c k E x c h a n g e c o n d u c t i n g i n v e s t i g a t i o n s i n t o t h eo p e r a t i o n s o f t h e c o m p a n y .( b )
 

B u s i n e s s R u l e sT h e P o r t M o r e s b y S t o c k E x c h a n g e a l s o h a v e a s e t o f r u l e s , w h i c h i n t e n d i n gM e m b e r O r g a n i z a t i o n s a g r e e t o a b i d e b y i n t h e c o n d u c t o f t h e i r b u s i n e s s .T h e B u s i n e s s R u l e s a r e a s e t o f r u l e s t h a t d i c t a t e s a n d r e g u l a t e t h e a c t i o n sf o r S t o c k b r o k e r s a n d o r M e m b e r O r g a n i z a t i o n s o f t h e S t o c k E x c h a n g e .T h e B u s i n e s s R u l e s p r o v i d e t h a t t o b e c o m e a m e m b e r o f t h e S t o c k E x c h a n g e( i . e . s t o c k b r o k e r ) a n i n d i v i d u a l i s r e q u i r e d t o b e o f g o o d c h a r a c t e r a n d h i g hb u s i n e s s i n t e g r i t y , h a v e h i g h p r e s c r i b e d e d u c a t i o n a l q u a l i f i c a t i o n a n d h a v ee x t e n s i v e e x p e r i e n c e i n t h e s e c u r i t i e s i n d u s t r y . H a v i n g f u l f i l l e d t h e s e s t r i c tp r e - r e q u i s i t e s , t h e S t o c k E x c h a n g e c a n c o n s i d e r a n i n d i v i d u a l o ro r g a n i z a t i o n t o b e a d m i t t e d a s a n A f f i l i a t e a n d o r M e m b e r O r g a n i z a t i o n .
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( V )
 

M a r k e t S t r u c t u r e sT h e m a r k e t i s t h e c e n t r a l p l a c e w h e r e c o n t i n u o u s a u c t i o n p r o c e s s w h e r em a t c h i n g t h e b u y i n g a n d s e l l i n g o f s h a r e s a r e u n d e r t a k e n . I t i s a v e r yi m p o r t a n t m a r k e t s i n c e i t s e x i s t e n c e e n a b l e s l i s t e d c o m p a n i e s t o r a i s e f u n d sd i r e c t l y t h r o u g h t h e i s s u e o f s h a r e s t o t h e p u b l i c . T h e m a r k e t p l a c ep r o v i d e d b y t h e S t o c k E x c h a n g e e n a b l e s s h a r e h o l d e r s t o b u y a n d s e l l s h a r e sa t t h e p r e v a i l i n g m a r k e t p r i c e .( a )
 

T h e P r i m a r y M a r k e t .C o m p a n i e s r a i s e i t s i n i t i a l c a p i t a l t h r o u g h t h e P r i m a r y M a r k e t . T h i s i s d o n eb y t h e c o m p a n y i s s u i n g a p r o s p e c t u s t o t h e p u b l i c t h r o u g h a n u n d e r w r i t i n ga r r a n g e m e n t . T h e c o m p a n y t h e n a l l o t s s h a r e s t o t h e p u b l i c w h o h a v es u b s c r i b e d f o r t h e m . F o r E x a m p l e , a c o m p a n y m a y w i s h t o r a i s e K 5 m i l l i o n a n dt h e r e f o r e w h e n i t i s f i r s t “ f l o a t e d ” o n t h e S t o c k E x c h a n g e i t m a y i s s u e 1 0 m i l l i o ns h a r e s e a c h w i t h a p a r v a l u e o f 5 0 t o e a t o r a i s e t h e K 5 m i l l i o n .I n d i v i d u a l s w h o s u b s c r i b e t o t h e i n i t i a l i s s u e c a n t h e n r e m a i n a ss h a r e h o l d e r s o f t h a t c o m p a n y o r s e l l t h e s h a r e s t o s o m e o n e e l s e o n t h es e c o n d a r y m a r k e t .( b ) T h e S e c o n d a r y M a r k e tT h i s i s t h e a c t u a l m a r k e t p l a c e p r o v i d e d b y t h e S t o c k E x c h a n g e w h e r es t o c k b r o k e r s ( i . e . M e m b e r s o f t h e S t o c k E x c h a n g e ) c a n b u y a n d s e l l s h a r e so r s e c u r i t i e s i n l i s t e d c o m p a n i e s o n b e h a l f o f i n v e s t o r s o r a s p r i n c i p a l s . T h es e c o n d a r y m a r k e t i s c o n d u c t e d a s a n a u c t i o n s y s t e m w h e r e s e l l e r s a r ec o n t i n u o u s l y m a t c h e d w i t h t h e b u y e r s s o t h a t t h e t r a n s a c t i o n s m a y b ee f f e c t e d .A p r i m a r y m a r k e t c a n n o t o p e r a t e e f f i c i e n t l y u n l e s s t h e r e i s a n e f f i c i e n t l yo p e r a t i n g s e c o n d a r y m a r k e t . T h i s i s b e c a u s e p e o p l e a r e l e s s w i l l i n g t os u b s c r i b e f u n d s t o a v e n t u r e u n l e s s t h e y c a n s e l l o u t a t a n a p p r o p r i a t e t i m e .I n t h i s r e s p e c t , t h e l i q u i d i t y o f a m a r k e t i s f u n d a m e n t a l .I n a f r e e e n t e r p r i s e s y s t e m , f u n d s a r e d i r e c t e d t o t h o s e a r e a s w h i c hi n v e s t o r s c o n s i d e r r e p r e s e n t t h e m o s t p r o f i t a b l e o p p o r t u n i t y a n d t h e s ej u d g m e n t s a r e r e f l e c t e d i n t h e l e v e l o f a c t i v i t y i n t h e s e c o n d a r y m a r k e tw h e r e t r a n s a c t i o n s i n e x i s t i n g s e c u r i t i e s a r e e f f e c t e d .B y e n a b l i n g i n v e s t o r s t o s w i t c h f r o m o n e c o m p a n y t o a n o t h e r a n d f r o m o n ef o r m o f i n v e s t m e n t t o a n o t h e r , t h e s e c o n d a r y m a r k e t ( P O M S o X ) p r o v i d e s ac o n t i n u o u s t e s t o f c o m p a n y e f f i c i e n c y a n d p r o f i t a b i l i t y .
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T h e v a l u e o f t h e s h a r e i s d e t e r m i n e d b y w h a t t h e b u y e r a n d s e l l e r o f t h a tp a r t i c u l a r s e c u r i t y i s p r e p a r e d t o a c c e p t b y w a y o f p r i c e . T h e s e d e c i s i o n sa r e i n f l u e n c e d b y c e r t a i n f a c t o r s , w h i c h h a v e d i f f e r e n t d e g r e e s o f i m p a c t o np a r t i c u l a r b u y e r s a n d s e l l e r s . E . g . g o v e r n m e n t p o l i c y , s u p p l y a n d d e m a n d ,i n d u s t r y f a c t o r s , o v e r s e a s f a c t o r s a n d c o n d i t i o n s r e l a t i n g t o i n d i v i d u a l c o m p a n i e sa n d t h e s u p p l y a n d d e m a n d o f s e c u r i t i e s .S h a r e s a r e n o t t h e o n l y s e c u r i t i e s t r a d e d o n t h e m a r k e t . T h e t e r m “ s e c u r i t y ”r e f e r s t o t h e t y p e o f i n v e s t m e n t o f f e r e d b y a c o m p a n y a n d m a y b e i n o n e o ft h e f o l l o w i n g f o r m s .
• 

S h a r e s – o r d i n a r y s h a r e s m a k e t h e s h a r e h o l d e r s p a r t o w n e r s o f t h ec o m p a n y a n d i s t h e m o s t c o m m o n l y t r a d e d s e c u r i t y
• 

D e b e n t u r e s – t h e s e a r e i n e f f e c t l o a n s m a d e t o t h e c o m p a n y f o r a f i xp e r i o d o f t i m e . I n r e t u r n t h e d e b e n t u r e h o l d e r r e c e i v e s a f i x e d r a t e o fr e t u r n
• 

B o n d s – t h e s e r e p r e s e n t s a l o a n t o a G o v e r n m e n t f o r a f i x e d t e r m a t af i x e d r a t e o f i n t e r e s t
• 

O p t i o n s – t h e s e g i v e t h e r i g h t t o t h e h o l d e r t o c o n v e r t t h e s e c u r i t y t o a no r d i n a r y s h a r e a t a f i x e d p r i c e o n o r b e f o r e a f i x e d d a t e . T h e c o n v e r s i o nd a t e s a r e s t i p u l a t e d i n t h e t e r m s o f t h e o p t i o n s .O r d i n a r y s h a r e s a n d d e b t s e c u r i t i e s a r e c u r r e n t l y t r a d e d o n t h e P O M S o XM a r k e t . T h e o t h e r i n s t r u m e n t s o f s e c u r i t y a r e t r a d e d o n o t h e r S t o c kE x c h a n g e s a r o u n d t h e G l o b e . H o w e v e r , P O M S o X m a y t r a d e o t h e r s e c u r i t i e si n f u t u r e .( c )
 

S h a r e M a r k e t L i q u i d i t yT h e e f f i c i e n t o p e r a t i o n s o f t h e s t o c k m a r k e t w i l l d r a w e v e n m o r e b u y e r sa n d s e l l e r s i n t o t h e m a r k e t a n d s o a d d l i q u i d i t y t o t h e m a r k e t . L i q u i d i t y i n am a r k e t m e a n s t h a t p a r t i c i p a n t s c a n b u y a n d s e l l s e c u r i t i e s r e a d i l y a t l o wc o s t w i t h o u t u n d u l y d i s t u r b i n g t h e m a r k e t p r i c e a n d i s a m e a s u r e o f t h er e l a t i v e e a s e a t w h i c h i n v e s t o r s c a n c o n v e r t t h e i r s e c u r i t i e s t o c a s h a n d v i c ev e r s a .I n a b r o a d e r s e n s e a l i q u i d s t o c k m a r k e t i s a f u l l y i n f o r m e d , c o m p e t i t i v em a r k e t w h e r e r i s k i s s p r e a d w i d e l y , c a p i t a l i s e f f i c i e n t l y a l l o c a t e d a n d w i d er a n g e o f i n v e s t o r s a r e a c c o m m o d a t e d .
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C H A P T E R 2 :T H E S T O C K B R O K E RI .
 

D e f i n i t i o n , R o l e a n d F u n c t i o n s( a )
 

W h a t i s a s t o c k b r o k e r ?P u t s i m p l y , a s t o c k b r o k e r i s a m i d d l e m a n t h a t a s s i s t i n v e s t o r s b u y a n d s e l ls h a r e s o n t h e i r b e h a l f . S t o c k b r o k e r s a r e i n d e p e n d e n t f i n a n c i a l a d v i s o r s ,p r o v i d i n g a d v i c e t o t h e i r c l i e n t s o n a l l f o r m s o f i n v e s t m e n t s i n c l u d i n gi n v e s t m e n t s i n s h a r e s a n d a r a n g e o f o t h e r p r o d u c t s t h a t t h e y o f f e r t o t h e i rc l i e n t s .B y l a w n o t j u s t a n y o n e c a n c a l l h i m s e l f o r h e r s e l f a S t o c k b r o k e r . T h e r e a r ev e r y s t r i c t a n d p r u d e n t i a l r e q u i r e m e n t s s e t d o w n b y t h e S t o c k E x c h a n g et h a t i n d i v i d u a l s a n d c o m p a n i e s m u s t m e t i n o r d e r t o b e g r a n t e d p e r m i s s i o nt o o p e r a t e a s a s t o c k b r o k e r . A P a p u a N e w G u i n e a S t o c k b r o k e r i s s u b j e c t t ot h e s u p e r v i s i o n o f t h e P o r t M o r e s b y S t o c k E x c h a n g e .( b )
 

R o l e o f a S t o c k b r o k e rT h e a r e a s o f r e s p o n s i b i l i t y a s t o c k b r o k e r d e a l s w i t h a r e w i d e a n d v a r i e d i nn a t u r e . O n e o f t h e m a j o r f u n c t i o n s t h a t a s t o c k b r o k e r p e r f o r m s i s a d v i s i n gc l i e n t s o n i n v e s t m e n t s a n d e n s u r i n g t h a t t r a n s a c t i o n o f s a l e s a n d p u r c h a s e so f s h a r e s a r e e f f e c t e d b e t w e e n b u y e r a n d s e l l e r . S t o c k b r o k e r s h a v e d i r e c ta c c e s s t o t h e m a r k e t f o r t r a d i n g s h a r e s . S h a r e s l i s t e d o n P O M S o X c a n o n l yb e b o u g h t o r s o l d t h r o u g h a s t o c k b r o k e r .I I .
 

S e r v i c e s o f a S t o c k b r o k e rT h e r e a r e a n u m b e r o f s e r v i c e s p r o v i d e d b y t h e s t o c k b r o k e r . A p a r t f r o mp r o v i d i n g g e n e r a l a d v i s e o n i n v e s t m e n t s . S t o c k b r o k e r c a n a l s o ;
• A s s i s t s t r u c t u r e a n d m a n a g e p o r t f o l i o s f o r c l i e n t s , a d v i s i n g o n t h ed i r e c t i o n t o t a k e i n r e g a r d t o s e c u r i t i e s h e l d .
• A s s i s t c o m p a n i e s w i t h c a p i t a l r a i s i n g a n d t a k e o v e r s b y p r o v i d i n gc o r p o r a t e a d v i c e
• T h e y m a y u n d e r w r i t e n e w s h a r e i s s u e s a n d l o a n s b y a g r e e i n g t op u r c h a s e a n y u n s o l d s e c u r i t i e s , t h e r e b y g u a r a n t e e i n g t h e f u n d s t o ac o m p a n y w h e t h e r o r n o t t h e i s s u e i s t a k e n u p f u l l y b y t h e p u b l i c
• P r o v i d e a d v i s e o n a w i d e r a n g e o f o t h e r n o n - l i s t e d i n v e s t m e n t s
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I I I .
 

B r o k e r a g e F e e sS t o c k b r o k e r s d o n o t u s u a l l y c h a r g e f o r c o n s u l t a t i o n s a n d i n v e s t m e n ta d v i c e . A f e e c a l l e d B r o k e r a g e i s o n l y c h a r g e d i f y o u e l e c t t o b u y o r s e l lp a r t i c u l a r s e c u r i t i e s . S t o c k b r o k e r s ’ a d v i c e i s u n b i a s e d a n d i n d e p e n d e n t , a st h e y a r e n o t e m p l o y e e s o r a g e n t s o f t h e c o m p a n y , w h i c h t h e y r e c o m m e n d .I f y o u w i s h t o i n v e s t i n s h a r e s q u o t e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e t h e n i t i sn e c e s s a r y t o u s e a M e m b e r O r g a n i z a t i o n o f t h e E x c h a n g e t o a c t a s y o u ra g e n t f o r t h e p u r c h a s e a n d s a l e o f s e c u r i t i e s . A s t o c k b r o k e r m a k e s ac o m m i s s i o n , c a l l e d t h e B r o k e r a g e f o r t h i s s e r v i c e .B r o k e r a g e r a t e s o n s t o c k m a r k e t t r a n s a c t i o n s a r e n e g o t i a b l e , b u t o f t e ni n v o l v e a m i n i m u m t r a n s a c t i o n s i z e o r a m i n i m u m f e e . O n c e o v e r t h e s et h r e s h o l d s , b r o k e r a g e i s g e n e r a l l y a p e r c e n t a g e o f t h e t r a n s a c t i o n v a l u e .E a c h s t o c k b r o k i n g f i r m w i l l h a v e a s e t s c a l e o f b r o k e r a g e , w h i c h i s a p p l i e dw h e n b u y i n g o r s e l l i n g s e c u r i t i e s o n b e h a l f o f c l i e n t s .C o n t a c t a M e m b e r O r g a n i z a t i o n s ( s t o c k b r o k e r s ) o f P O M S o X f o r f u l l d e t a i l so f b r o k e r a g e f e e c h a r g e s . B S P C a p i t a l a t b r o k e r . b s p c a p i t a l @ b s p . c o m . p g o rK i n a S e c u r i t i e s a t k i n a @ k i n a . c o m . p g
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C H A P T E R 3 :T H E F I R S T S T E P S T O B E C O M I N G A N I N V E S T O RI .
 

D e t e r m i n e I n v e s t m e n t O p t i o n sE v e r y o n e i s a p o t e n t i a l i n v e s t o r . B y u n d e r s t a n d i n g t h e b a s i c c o n c e p t s o fi n v e s t m e n t a n d h o w t h e S t o c k E x c h a n g e s y s t e m f u n c t i o n s , y o u w i l l b e o ny o u r w a y t o m a k i n g i n f o r m e d i n v e s t m e n t d e c i s i o n s . T h e a i m o f i n v e s t i n g i st o m a k e a p r o f i t , o r a r a t e o f r e t u r n . I n f l a t i o n i s r e d u c i n g t h e p u r c h a s i n gp o w e r o f y o u r s a v i n g s e v e r y d a y . T o f i g h t i n f l a t i o n y o u m u s t i n v e s t y o u rs u r p l u s f u n d s w i s e l y .( a )
 

S e l e c t i n g y o u r a i m s .T h e f i r s t t h i n g y o u s h o u l d d o b e f o r e c o m m i t t i n g a n y s u r p l u s f u n d s i s t ow o r k o u t y o u r i n v e s t m e n t a i m s . A n i n v e s t m e n t d e c i s i o n , l i k e a n y o t h e rp u r c h a s e s , s h o u l d b e b a s e d o n r a t i o n a l a n d l o g i c a l r e a s o n i n g . T h e r e f o r e y o um u s t c l a r i f y y o u r p e r s o n a l o b j e c t i v e s .A s k y o u r s e l f t h e f o l l o w i n g q u e s t i o n s :
• D o I w a n t t o i n v e s t ?
• W h a t r a t e o f r e t u r n d o I r e q u i r e ?
• W h a t d o I w a n t t o a c h i e v e f r o m t h e i n v e s t m e n t ? O v e r w h a t p e r i o d ?
• W h a t r i s k s a m I p r e p a r e d t o t a k e ? H o w m u c h c a n I a f f o r d t o l o s e ?
• H o w m u c h m o n e y d o I w i s h t o i n v e s t ?R e m e m b e r t h a t m o n e y u s e d f o r i n v e s t m e n t s h o u l d p r e f e r a b l y b e s u r p l u ss a v i n g s o r i n c o m e a n d N O T t h a t w h i c h i s n e e d e d f o r e v e r y d a y l i v i n g .I n v e s t m e n t i s a p e r s o n a l m a t t e r . T y p e s o f i n v e s t m e n t a n d r i s k v a r y , j u s t a si n d i v i d u a l n e e d s v a r y . I t i s i m p o r t a n t t h a t y o u a n d y o u r b r o k e r w o r kt o g e t h e r t o d e c i d e u p o n a m i x o f i n v e s t m e n t s w h i c h w i l l a c h i e v e y o u rf i n a n c i a l g o a l s .
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A s a n I n v e s t o r y o u m a y h a v e o n e o r a c o m b i n a t i o n o f t h e f o l l o w i n g g o a l s
• 

I n v e s t i n g f o r S e c u r i t yT h e s t o c k m a r k e t o f f e r s a w i d e s p e c t r u m o f i n v e s t m e n t o p p o r t u n i t i e s ,i n c l u d i n g i n v e s t m e n t f o r p e o p l e w h o d o n o t w i s h t o t a k e a g r e a t r i s k t ot h e e x t e n t t h a t a n i n v e s t o r c a n h a v e m a x i m u m s e c u r i t y .
• 

I n v e s t i n g f o r I n c o m eI n v e s t o r s w h o w a n t i n c o m e f r o m t h e i r i n v e s t m e n t a r e i n t e r e s t e d i ns e c u r i t i e s w h i c h g i v e o n e o r c o m b i n a t i o n o f t h e f o l l o w i n g- A h i g h d i v i d e n d y i e l d , m a d e o n a r e g u l a r b a s i s
- A r e l a t i v e l y h i g h r a t e a n d r e g u l a r p a y m e n t o f i n t e r e s t .

• 
I n v e s t i n g f o r C a p i t a l G a i nT o a c h i e v e t h i s o b j e c t i v e t h e i n v e s t o r i s l o o k i n g a t c o m p a n i e s w h i c h a r el i k e l y t o e x p e r i e n c e g r o w t h i n t h e m e d i u m t o l o n g t e r m . T h i s i s n o t t h em i l l i o n t o o n e c h a n c e o f m a k i n g a f o r t u n e , b u t a r a t i o n a l a s s e s s m e n t o fs e l e c t i n g a s h a r e l i k e l y t o e x p e r i e n c e a n i n c r e a s e i n p r i c e c o n s t a n t l y .G e n e r a l l y , t h e i n v e s t o r s e e k i n g g a i n i s p r e p a r e d t o t a k e m o r e r i s k a n d i sc a p a b l e o f k e e p i n g a w a t c h f u l e y e o n t h e m a r k e t .N o f o r m o f i n v e s t m e n t , l i s t e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e o r n o n l i s t e d o f f e r s y o ua l l t h a t y o u w a n t i n i n c o m e , g r o w t h a n d s e c u r i t y . Y o u h a v e t o c o m p r o m i s et o s o m e d e g r e e . S o m e i n v e s t o r s a r e i n t e r e s t e d i n i n c o m e w h i l e o t h e r sr e q u i r e c a p i t a l g a i n s .M o s t p e o p l e r e q u i r e a c o m b i n a t i o n o f b o t h . D i f f e r e n c e s i n i n v e s t m e n t p o l i c ya r e o n l y a m a t t e r o f e m p h a s i s o n i n c o m e a n d s e c u r i t y a n d o t h e r s o n c a p i t a lg a i n .A p r o p e r l y b a l a n c e d p o r t f o l i o s h o u l d a t t e m p t t o c o m b i n e i n c o m e , s e c u r i t ya n d c a p i t a l g a i n s s o t h a t y o u c a n t a k e a d v a n t a g e o f t h e i n v e s t m e n ta l t e r n a t i v e s w h i c h s u i t s y o u r n e e d sI I .

 
E v a l u a t e A l t e r n a t i v e s1 .
 E v a l u a t i n g y o u r a l t e r n a t i v e i s t h e m o s t i m p o r t a n t s t e p i n i n v e s t i n g . E a c hi n v e s t m e n t m u s t b e e v a l u a t e d i n t h e c o n t e x t o f y o u r p e r s o n a l p o s i t i o n .E a c h i n v e s t m e n t h a s s o m e c o m m o n c h a r a c t e r i s t i c s , w h i c h m u s t b ec o n s i d e r e d v e r y c a r e f u l l y . T h e s e i n c l u d e – R e t u r n , R i s k , A c c e s s i b i l i t y
Maturity, Costs, Minimum Investment, T i m e
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• 
R e t u r n – W h a t i s t h e e x p e c t e d r e t u r n ? S o m e i n v e s t m e n t s p r o m i s e a f i x e dr e t u r n ( s u c h a s f i x e d i n t e r e s t i n v e s t m e n t s ) w h i l e o t h e r m a k e n o p r o m i s e s( s u c h a s s h a r e s ) . T h e r e t u r n c a n b e a s e i t h e r d i v i d e n d s a n d / o r c a p i t a lg a i n s , w h i c h h a v e d i f f e r e n t t a x i m p l i c a t i o n s .A s a n i n c e n t i v e t o e n c o u r a g e m o r e p e o p l e t o b u y s h a r e s , t h e r e a r e N oC a p i t a l G a i n T a x , N o S t a m p D u t y a n d N o G o o d s & S e r v i c e s T a x c h a r g e sf o r s h a r e t r a n s a c t i o n s o n P O M S o X .

• 
R i s k – R i s k i s t h e c h a n c e t h a t t h e r e t u r n f r o m a n i n v e s t m e n t w i l l b es i g n i f i c a n t l y d i f f e r e n t f r o m w h a t y o u e x p e c t e d . T h e r e i s a n e l e m e n t o fr i s k i n e v e r y t y p e o f i n v e s t m e n t o n o r o f f t h e S t o c k E x c h a n g e a n d i t c a ns h o w i n v a r i o u s w a y s . T h e r e i s a r i s k t h a t y o u m a y n o t g e t t h e e a r n i n g sy o u e x p e c t . T h e r e i s a r i s k t h a t y o u m a y l o s e s o m e o r a l l o f y o u r c a p i t a l .T h e r e i s r i s k t h a t c h a n g e s i n y o u r m o n e y m a y n o t b e c o m p e n s a t e d f o r i ny o u r i n v e s t m e n t . Y o u m a y i n c u r a n y o r a l l o f t h e s e r i s k s .I t s h o u l d b e e m p h a s i z e d t h a t t h e s t o c k m a r k e t p r o v i d e s a b r o a ds p e c t r u m o f i n v e s t m e n t r i s k , w h i c h c a t e r s f o r v a r i o u s n e e d s o f i n v e s t o r s .I t i s t h e r e f o r e u p t o t h e i n v e s t o r t o d e t e r m i n e t h e d e g r e e o f r i s k h e o r s h ei s p r e p a r e d t o a c c e p t .

• 
A c c e s s i b i l i t y – H o w q u i c k l y c a n y o u s e l l a n i n v e s t m e n t ? I f y o u s e l l i tq u i c k l y w i l l y o u r e c e i v e f u l l v a l u e . B o t h t h i s q u e s t i o n s r e l a t e t o a c c e s sa n d l i q u i d i t y . D e p o s i t s w i t h a b a n k i n c a l l a c c o u n t s a r e h i g h l y l i q u i d a n dc a n b e r e a d i l y w i t h d r a w n . C o n v e r s e l y , r e a l p r o p e r t y l i q u i d i t y a n d v a l u ed e p e n d s o n a v a i l a b l e b u y e r s i n t h e m a r k e t a t t h e t i m e t h e p r o p e r t y h a st o b e s o l d .S h a r e s a r e l i q u i d b e c a u s e t h e r e i s a n o r g a n i z e d m a r k e t p l a c e . S t a m p s ,c o i n s a n d a n t i q u e s f u r n i t u r e a r e n o t l i q u i d b e c a u s e t o s e l l t h e m y o u h a v et o s e a r c h f o r a c o l l e c t o r p r e p a r e d t o p a y t h e i t e m ’ s v a l u e . I f y o u h a v e t os e l l q u i c k l y t o a d e a l e r y o u m a y n o t r e c e i v e t h e t r u e m a r k e t v a l u e .

• 
M a t u r i t y – S o m e i n v e s t m e n t s h a v e a l i m i t e d l i f e . S o m e o t h e r s s u c h a so r d i n a r y s h a r e s c o n t i n u e i n d e f i n i t e l y o r u n t i l t h e c o m p a n y i s w o u n d u po r i s t a k e n o v e r .

• 
M i n i m u m I n v e s t m e n t s – M a n y i n v e s t m e n t a l t e r n a t i v e s r e q u i r em i n i m u m i n v e s t m e n t a m o u n t s . S o m e e v e n h a v e m a x i m u m l i m i t s . T h i sm a y r e s t r i c t y o u r a c c e s s t o s o m e i n v e s t m e n t s . I n v e s t m e n t s i n s h a r e s d on o t h a v e a m i n i m u m a m o u n t h o w e v e r ; i t i s w i s e t o c o n f i r m t h i s w i t hy o u r s t o c k b r o k e r .
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• 
C o s t s – A t r a p f o r i n v e s t o r s c a n b e e x t r a c o s t s , w h i c h a r e s o m e t i m e sh i d d e n . A l w a y s t a l k t o y o u r p r e f e r r e d S t o c k b r o k e r a b o u t a l l p o s s i b l ec o s t i n v o l v e d i n b u y i n g a n d s e l l i n g s h a r e s .

• 
T i m e – S o m e i n v e s t m e n t s r e q u i r e m o r e o f y o u r t i m e i n m a n a g i n g t h e mt h a n o t h e r s .I I I .

 
D e c i d e o n I n v e s t m e n t S t r a t e g yA f t e r e v a l u a t i n g t h e i n v e s t m e n t a l t e r n a t i v e s a v a i l a b l e s e l e c t a m i x o fi n v e s t m e n t s w h i c h m e e t y o u r r i s k a c c e p t a n c e l e v e l a n d r e t u r n n e e d s . T h ep r i m a r y r u l e o f s e n s i b l e i n v e s t i n g i s d i v e r s i f i c a t i o n . B y i n v e s t i n g i n an u m b e r o f a l t e r n a t i v e s y o u r e d u c e y o u r r i s k . T h e r e a r e m a n y i n v e s t m e n ts t r a t e g i e s . T h e f o l l o w i n g c o m m e n t s a r e d e s i g n e d t o h e l p y o u c h o o s eb e t w e e n t h e m a j o r a l t e r n a t i v e s .( a )
 

D o y o u w a n t t o i n v e s t D i r e c t l y o r I n d i r e c t l yB u y i n g u n i t s i n a n i n v e s t m e n t t r u s t i s a n i n d i r e c t w a y o f b u y i n gs h a r e s . I t h a s t h e a d v a n t a g e o f a c h i e v i n g d i v e r s i f i c a t i o n e a s i l y a n d o fb e n e f i t i n g f r o m t h e m a n a g e m e n t e x p e r t i s e o f t h e T r u s t M a n a g e r( b )
 

D o y o u w a n t t o b e G e a r e d o r U n G e a r e dI f f u n d s a r e b o r r o w e d , t h e i n v e s t m e n t i s r e f e r r e d t o a s b e i n g g e a r e d .B y b o r r o w i n g f u n d s t o i n v e s t , y o u i n c r e a s e c o n s i d e r a b l y t h e r i s ka s s o c i a t e d w i t h t h e i n v e s t m e n t . H o w e v e r , t h e a m o u n t o f f u n d sa v a i l a b l e f o r t h e i n v e s t m e n t a l s o i n c r e a s e s t h e p r o f i t p o t e n t i a l
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C H A P T E R 4 :B U Y I N G A N D S E L L I N G S H A R E SI .
 

S h a r e s a n d T y p e s o f S h a r e s( a )
 

W h a t i s a S h a r e ?A s h a r e i s a b a s i c u n i t o f o w n e r s h i p i n a c o m p a n y . I f y o u a r e a s h a r e h o l d e ri n a c o m p a n y t h e n y o u a r e o n e o f i t s o w n e r s . A s h a r e r e p r e s e n t s p a r t -o w n e r s h i p i n a c o m p a n y . S h a r e h o l d e r s o f a c o m p a n y p r o v i d e f u n d s( c a p i t a l ) f o r t h e c o m p a n y t o f u n c t i o n . T h e s e f u n d s a r e d i v i d e d i n t o u n i t sc a l l e d s h a r e s . W h e n y o u b u y s h a r e s , y o u h o l d a n i n t e r e s t i n t h e c o m p a n yp r o p o r t i o n a t e t o t h e n u m b e r o f s h a r e s y o u o w n , f o r e x a m p l e , t h e d i v i d e n d s( p o t i o n o f p r o f i t s p a i d t o s h a r e h o l d e r s ) y o u r e c e i v e d e p e n d s o n t h e n u m b e ro f s h a r e s o w n e d .S h a r e s i n p u b l i c c o m p a n i e s a r e t r a d e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e . T h e m a i nc a t e g o r i e s a r e I n d u s t r i a l s h a r e s a n d M i n i n g a n d O i l s h a r e s .( i )
 

I n d u s t r i a l S h a r e s – c o v e r a v a r i e t y o f i n d u s t r i e s s u c h a sm a n u f a c t u r i n g , f i n a n c e , p h a r m a c e u t i c a l a n d r e t a i l i n g . L e a d i n gc o m p a n i e s a r e u s u a l l y p r i c e d a t a l e v e l , w h i c h y i e l d s a m o d e r a t ed i v i d e n d r e t u r n – p a r t i c u l a r l y t h o s e c o m p a n i e s p e r c e i v e d t o h a v eg r o w t h p o t e n t i a l .( i i )
 

M i n i n g a n d O i l S h a r e s – o p e r a t e i n t h e s a m e w a y a s i n d u s t r i a ls h a r e s b u t s o m e a r e c o n s i d e r e d t o h a v e g r e a t e r r i s k d u e t o t h eu n c e r t a i n t y o f e x p l o r a t i o n , p r o d u c t i o n a n d t h e f l u c t u a t i o n o fc o m m o d i t y a n d o i l p r i c e s .C e r t a i n c o m p a n i e s a r e c o n s i d e r e d a s ‘ b l u e c h i p ’ i n v e s t m e n t s b e c a u s e o f t h e i rs i z e a n d r e p u t a t i o n f o r o p e r a t i n g p r o f i t a b l y . W h i l s t a t t h e o t h e r e n d o f t h es p e c t r u m a r e t h e s p e c u l a t i v e s h a r e s w h i c h u s u a l l y c o m b i n e t h e p o s s i b i l i t yo f h i g h r e t u r n s w i t h h i g h r i s k .U p p e r m o s t i n t h e m i n d s o f t h e m a j o r i t y o f i n v e s t o r s i s t h e p r o s p e c t t h a tc o m p a n i e s w i l l e n j o y s o u n d g r o w t h , t h e r e b y i n c r e a s i n g t h e v a l u e o f t h es h a r e s h e l d . T h e v a l u e o f s h a r e s i s d e t e r m i n e d b y t h e p e r f o r m a n c e o f t h ei n d i v i d u a l c o m p a n y a n d b y t h e c o n d i t i o n s i n t h e i n d u s t r y i n w h i c h i to p e r a t e s . I n f l u e n c e s s u c h a s m o v e m e n t s i n t h e e c o n o m i c i n d i c a t o r s c a nc a u s e d e m a n d f o r s h a r e s t o v a r y w i t h c o r r e s p o n d i n g v a r i a t i o n s i n p r i c e .B e c a u s e t h e s t o c k m a r k e t h a s m a n y c o m p e t i n g b u y e r s a n d s e l l e r s t h e p r i c eo f e a c h s h a r e r e f l e c t s i t s m a r k e t v a l u e . S m a l l i n v e s t o r s c a n p a r t i c i p a t ea l o n g s i d e l a r g e i n s t i t u t i o n s i n b u y i n g a n d s e l l i n g s h a r e s .
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( b )
 

T y p e s o f S h a r e sT h e r e a r e d i f f e r e n t t y p e s o f s h a r e s , w h i c h v a r y i n b e n e f i t s s u c h a s d i v i d e n dp a y m e n t s a n d v o t i n g r i g h t s a t m e e t i n g s . I f a c o m p a n y w i n d s u p t h e y r a n kd i f f e r e n t l y t o t h e e n t i t l e m e n t s o f e a c h s h a r e h o l d e r .( i )
 

O r d i n a r y S h a r e sT h i s i s t h e m o s t c o m m o n t y p e o f s h a r e s o f f e r e d b y c o m p a n i e s . I t e n t i t l e st h e h o l d e r t o r e c e i v e b e n e f i t s o f a d i v i d e n d d i s t r i b u t i o n . I t a l s o g i v e s t h eh o l d e r o n e v o t i n g r i g h t p e r s h a r e a t t h e A n n u a l G e n e r a l M e e t i n g s a n da l s o p a r t i c i p a t i o n i n t h e c o m p a n y ’ s g r o w t h . A s a h o l d e r o f o r d i n a r ys h a r e s , t h e i n v e s t o r c a n i n c r e a s e t h e i r w e a l t h t h r o u g h c a p i t a l g r o w t h a n dp r o f i t s . O r d i n a r y S h a r e s r a n k l a s t i n p r i o r i t y i f t h e c o m p a n y i s w o u n du p .( i i )
 

P r e f e r e n c e S h a r e sP r e f e r e n c e s h a r e s u s u a l l y h a v e f i x e d d i v i d e n d r a t e . P r e f e r e n c es h a r e h o l d e r s ’ d i v i d e n d s m u s t b e p a i d b e f o r e d i v i d e n d s c a n b e p a i d t oo r d i n a r y s h a r e h o l d e r s . I n t h e e v e n t t h a t a c o m p a n y i s w o u n d u p ,p r e f e r e n c e s h a r e s r a n k b e f o r e o r d i n a r y s h a r e s i n a n y d i s t r i b u t i o n o fa s s e t s . S h a r e h o l d e r s d o n o t h a v e a n y v o t i n g r i g h t s
• O r d i n a r y P r e f e r e n c e S h a r e sT h e s e a r e s h a r e s , w h i c h r a n k b e f o r e o r d i n a r y s h a r e s i n d i v i d e n dp a y m e n t
• 

C u m u l a t i v e P r e f e r e n c e S h a r e sI f a c o m p a n y d o e s n o t p a y a d i v i d e n d i n o n e y e a r , t h e l i a b i l i t y f o rt h e o m i t t e d d i v i d e n d a c c u m u l a t e s t o b e p a i d i n s u b s e q u e n t y e a r s .T h e d i v i d e n d i s c u m u l a t i v e w h e n n o t p a i d .
• 

P a r t i c i p a t i n g P r e f e r e n c e S h a r e sI n t h i s c a s e s h a r e h o l d e r s h a v e a c e r t a i n r i g h t s t o p r o f i t . A f t e rn o r m a l p r e f e r e n c e s h a r e h o l d e r s r e c e i v e t h e i r d i v i d e n d s ,p a r t i c i p a t i n g p r e f e r e n c e s h a r e h o l d e r s m a y r e c e i v e a n a d d i t i o n a lp a y m e n t .N o t e : S o m e o f t h e s e p r e f e r e n c e s h a r e s a r e r e d e e m a b l e . T h i s m e a n st h a t t h e c o m p a n y c a n r e d e e m t h e s h a r e s b y p a y i n g t h e f u l lf a c e v a l u e o f t h e s h a r e s t o t h e h o l d e r
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( i i i )
 

R e d e e m a b l e P r e f e r e n c e S h a r e sH o l d e r s o f R e d e e m a b l e P r e f e r e n c e s h a r e s p r o v i d e f u n d s t o ac o m p a n y w h i l s t a t t h e s a m e t i m e i t r e q u i r e s t h e c o m p a n y t o r e p a yt h e c a p i t a l e i t h e r a t s o m e s p e c i f i e d d a t e o r a t a t i m e t h a t t h e c o m p a n yc h o o s e s( i v )
 

C o n t r i b u t i n g S h a r e sT h e s e a r e p a r t l y p a i d s h a r e s , w h i c h r e q u i r e c e r t a i n f u t u r e p a y m e n t s .S h a r e h o l d e r s a r e o b l i g e d t o p a y c a l l s , w h e n d u e , u n l e s s t h e c o m p a n yi s a N o L i a b i l i t y c o m p a n y , ( e . g . M o s a i c O i l N . L ) i n w h i c h c a s es h a r e h o l d e r s m a y o p t t o f o r f e i t t h e s h a r e s i n s t e a d o f p a y i n g t h e c a l l( v )
 

B o n u s I s s u eT h i s i s a f r e e i s s u e o f n e w s h a r e s t o a c o m p a n y ’ s s h a r e h o l d e r s . I t i su s u a l l y m a d e t o r e f l e c t i m p r o v e d v a l u e o f t h e c o m p a n y ’ s a s s e t s . L i k ea r i g h t s i s s u e , i t i s m a d e o n a r a t i o n b a s i s . ( e . g . 1 f o r 2 – o n e n e ws h a r e f o r e v e r y t w o a l r e a d y h e l d ) .( v i )
 

O p t i o n sT h e s e a r e o p t i o n s t o t a k e u p n e w s h a r e s i n a c o m p a n y p r i o r t o af u t u r e d a t e a t a f i x e d p r i c e k n o w n a s t h e e x e r c i s e p r i c e . T h e r e i s n oo b l i g a t i o n o n t h e h o l d e r t o e x e r c i s e t h e o p t i o n b u t i f i t i s n o te x e r c i s e d b y t h e e x p i r y d a t e t h e o p t i o n l a p s e s a n d i s w o r t h l e s s .O p t i o n s a r e u s u a l l y i s s u e d a t a l o w p r e m i u m a n d o f f e r i n v e s t m e n tl e v e r a g e o p p o r t u n i t y .( v i i )
 

C o n v e r t i b l e N o t e sA r e u n s e c u r e d f i n a n c i a l i n s t r u m e n t s t h a t e n t i t l e t h e h o l d e r t oe i t h e r r e t a i n t h e n o t e s a s d e b t u n t i l m a t u r i t y o r c o n v e r t t h e m t oe q u i t y a t p r e d e t e r m i n e d t i m e s . C o n v e r t i b l e n o t e s w h i l e u n c o n v e r t e dp r o v i d e a s e c u r i t y r a n k i n g a h e a d o f p r e f e r e n c e s h a r e s a s t h e m o s tc o m m o n f o r m o f c o n v e r t i b l e d e b t .S h a r e T r a d i n g o n P O M S o XT h e P O M S o X m a r k e t c u r r e n t l y p r o v i d e s o n l y f o r t h e t r a d i n g o f e q u i t y a n d d e b ts e c u r i t i e s . I n v e s t o r s s h o u l d o n c e a g a i n d e f i n e t h e i r a i m s b e f o r e i n v e s t i n g i ns h a r e s . S i n c e a n e w i n v e s t o r i s u n l i k e l y t o k n o w t h e a b o v e f a c t s , y o u rs t o c k b r o k e r ’ s a d v i c e c a n p r o v e i n v a l u a b l e . U s e f u l d i s c u s s i o n w i t h y o u rs t o c k b r o k e r i s r e c o m m e n d e d .
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I I . P r o c e d u r e s i n B u y i n g a n d S e l l i n g S h a r e sW h e n y o u d o b u s i n e s s w i t h a s t o c k b r o k e r , y o u n o r m a l l y i n s t r u c t h i m t o a c ta s y o u r a g e n t . Y o u a r e n o t b u y i n g s h a r e s o r a n y t h i n g f r o m h i m . Y o u a r e t h es t o c k b r o k e r ’ s c l i e n t , n o t h i s c u s t o m e r . U n d e r n o r m a l c i r c u m s t a n c e s h e d o e sn o t s e l l y o u a n y t h i n g f r o m h i s s t o c k , a s d o e s y o u r f o o d s t o r e g r o c e r .H e a c t s o n y o u r b e h a l f , g o i n g t o t h e s t o c k m a r k e t , t h e p u b l i c m a r k e t p l a c e t ob u y f o r y o u t h e s e c u r i t i e s y o u w i s h t o o w n . O n o c c a s i o n s , h o w e v e r , t h es t o c k b r o k e r c a n a c t a s t h e p r i n c i p a l , i n w h i c h c a s e t h e B u s i n e s s R u l e s o f t h eS t o c k E x c h a n g e s p e c i f y t h e b r o k e r ’ s r e s p o n s i b i l i t i e s i n t h i s t r a n s a c t i o n .( a )
 

B u y i n g S h a r e sO n c e y o u h a v e c h o s e n a s t o c k b r o k e r t o a c t o n y o u r b e h a l f y o u m a y p l a c e a no r d e r w i t h t h e s t o c k b r o k e r a t m a r k e t o r w i t h a l i m i t .A t m a r k e t – i n d i c a t e s t h a t t h e t r a n s a c t i o n w i l l b e e f f e c t e d b y t h e b r o k e r a tt h e m a r k e t p r i c e p r e v a i l i n g a t t h a t t i m e . T h e o r d e r i s r e c e i v e d b y y o u rs t o c k b r o k e r ’ s t r a d e r a n d e x e c u t e d b y t h e t r a d e r .A t L i m i t – i n d i c a t e s t h a t t h e o r d e r w i l l o n l y b e t r a n s a c t e d w i t h i n t h e p r i c el i m i t , w h i c h t h e i n v e s t o r h a s s t i p u l a t e d .A n y o r d e r , w h e t h e r p l a c e d b y p h o n e o r i n p e r s o n , s h o u l d b e s t a t e d c l e a r l ys o t h a t t h e r e i s n o t r o o m f o r m i s u n d e r s t a n d i n g . I t i s a g o o d i d e a t o a s k t h eb r o k e r t o r e p e a t y o u r o r d e r b a c k t o y o u s o t h a t y o u c a n b e s u r e t h a t h i si n t e r p r e t a t i o n i s t h e s a m e a s y o u r s .S t e p s i n B u y i n g S h a r e sP l a c e y o u r o r d e r ( i n s t r u c t i o n s ) w i t h t h e S t o c k b r o k e r . O n c e a g a i n , a n y o r d e rs h o u l d b e s t a t e d c l e a r l y . I f y o u a r e a n e w c l i e n t , t h e S t o c k b r o k e r m a y a s ky o u t o l o d g e i n a d v a n c e s u f f i c i e n t f u n d s t o c o v e r y o u r i n i t i a l t r a n s a c t i o n .Y o u r o r d e r m a y e i t h e r b e p l a c e d “ a t m a r k e t ” o r “ a t l i m i t ” . Y o u r o r d e r i s t h e np l a c e d o n t h e m a r k e t i n s e a r c h o f a s e l l e r v i a a n e l e c t r o n i c t r a d i n g s y s t e mk n o w a s t h e P o r t M o r e s b y S t o c k E x c h a n g e E l e c t r o n i c T r a d i n g S y s t e m( P E T S ) w h i c h i s c o n t r o l l e d b y t h e P o r t M o r e s b y S t o c k E x c h a n g e .O n c e t h e o r d e r i s p l a c e d a n d t r a n s a c t e d o n t h e m a r k e t , w h e r e t h e b u y i n ga n d s e l l i n g o r d e r s a r e m a t c h e d a u t o m a t i c a l l y , y o u r b r o k e r w i l l s e n d y o u ac o n t r a c t n o t e s e t t i n g o u t t h e r e l e v a n t p a r t i c u l a r s o f t h e t r a n s a c t i o n a c c o u n t .
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T h i s c o n t r a c t n o t e ( A p p e n d i x 1 ) w i l l r e q u e s t t h a t y o u p a y y o u r s t o c k b r o k e r ,i f t h i s h a s n o t a l r e a d y o c c u r r e d . T h e c o n t r a c t n o t e w i l l s h o w t h e c o s t o f t h es h a r e s p u r c h a s e d a n d s e p a r a t e c h a r g e s o f b r o k e r a g e . S h a r e t r a n s a c t i o n s o nP O M S o X d o n o t a t t r a c t S t a m p D u t y , G S T a n d C a p i t a l G a i n s T a x . C o n t r a c tn o t e s w i l l r e q u i r e s e t t l e m e n t o n t h e t h i r d b u s i n e s s d a y f o l l o w i n g t h et r a n s a c t i o n .I m m e d i a t e l y a f t e r t h e s e t t l e m e n t i s e f f e c t e d , t r a n s f e r f o r m s a r e t h e n s e n t t ot h e c o m p a n y ’ s s h a r e r e g i s t r y t o r e g i s t e r y o u r p a r t i c u l a r s a s t h e n e ws h a r e h o l d e r i n t h e c o m p a n y o f w h i c h y o u p u r c h a s e d s h a r e s . A s a b u y e r ,y o u w i l l r e c e i v e a s h a r e c e r t i f i c a t e d i r e c t l y f r o m t h e c o m p a n y ’ s s h a r er e g i s t r y o f f i c e .N o t e : T h a t s o m e c o m p a n i e s n o l o n g e r i s s u e s h a r e c e r t i f i c a t e s ( u n c e r t i f i c a t e d i s s u e rs p o n s o r e d s u b r e g i s t e r ) . F o r t h e s e c o m p a n i e s , y o u o n l y r e c e i v e a h o l d i n gs t a t e m e n t t e l l i n g y o u h o w m a n y s h a r e s a r e h e l d i n y o u r n a m e .S t e p s i n S e l l i n g S h a r e sF i r s t l y y o u p l a c e y o u r i n s t r u c t i o n s w i t h y o u r s t o c k b r o k e r . O n c e a g a i n y o uc a n e l e c t t o s e l l “ a t m a r k e t ” o r “ a t l i m i t ” w h i c h i s a t t h e s p e c i f i c p r i c e . F o rn e w c l i e n t s , y o u r s t o c k b r o k e r m a y r e q u i r e s o m e f o r m a l c o n f i r m a t i o n t h a ty o u o w n t h e s h a r e s p r i o r t o t h e o r d e r b e i n g p l a c e d o n t h e m a r k e t .O n c e t h e s a l e h a s b e e n e x e c u t e d , a c o n t r a c t n o t e w i l l b e s e n t o u t t o y o ua d v i s i n g t h e p r o c e e d s o f t h e s a l e f r o m w h i c h b r o k e r a g e h a s b e e n d e d u c t e d .U n l e s s s p e c i a l a r r a n g e m e n t s h a v e b e e n m a d e t h e b r o k e r c a n n o t p a y a s e l l e rf o r s h a r e s s o l d u n t i l h e r e c e i v e s a v a l i d s h a r e c e r t i f i c a t e o r h o l d i n gs t a t e m e n t .T h e c o n t r a c t n o t e r e q u e s t s y o u t o s e n d t h e s h a r e c e r t i f i c a t e f o r t h e s h a r e ss o l d t o t h e S t o c k b r o k e r b y t h e t h i r d b u s i n e s s d a y f o l l o w i n g t h e s a l e . Ac h e q u e i n s e t t l e m e n t o f t h e s a l e s h o u l d b e a v a i l a b l e f o r c o l l e c t i o n , p o s t a g eo r d e p o s i t e d i n t o a n o m i n a t e d b a n k a c c o u n t s h o r t l y t h e r e a f t e r .I f y o u a r e s e l l i n g o n l y p a r t o f y o u r s h a r e h o l d i n g i n a c o m p a n y , e . g . 5 0 0 o f at o t a l o f 1 0 0 0 s h a r e s y o u o w n ; y o u m u s t s t i l l s e n d t h e b r o k e r y o u rc e r t i f i c a t e / s t a t e m e n t f o r 1 0 0 0 s h a r e s .T h e s t o c k b r o k e r w i l l s e n d i t t o t h e c o m p a n y s h a r e r e g i s t r y , w h i c h r e d u c e st h e h o l d i n g i n t h e c u r r e n t c e r t i f i c a t e , i s s u i n g o n e c e r t i f i c a t e f o r 5 0 0 s h a r e s i ny o u r n a m e , a n d a n o t h e r 5 0 0 i n t h e n a m e o f t h e b u y e r .
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I I I . S T E P S I N V O L V E D I N T H E O P E R A T I O N S O F T H E S H A R E M A R K E T( P l e a s e r e f e r t o d i a g r a m b e l o w )S T E P O N E ( 1 )
• T h e s e l l e r d e l i v e r s s h a r e c e r t i f i c a t e o r h o l d i n g s t a t e m e n t t o v e r i f yo w n e r s h i p
• T h e b u y e r p r o v i d e s p r o c e e d s ( f u n d s ) t o t h e s t o c k b r o k e r t o p u r c h a s es h a r e sS T E P T W O ( 2 )
• T h e s e l l i n g a n d b u y i n g b r o k e r s p l a c e s t h e o r d e r s o n t h e m a r k e t v i a t h eP E T S . O n c e t h e o r d e r s a r e m a t c h e d , a t r a d e o c c u r s .S T E P T H R E E ( 3 )
• O n c e t h e o r d e r s a r e m a t c h e d , t h e S e l l i n g b r o k e r d e l i v e r s t h ec e r t i f i c a t e / s t a t e m e n t t o t h e B u y i n g b r o k e r , w h i l e t h e b u y i n g b r o k e rd e l i v e r s t h e f u n d s t o t h e S e l l i n g b r o k e r .
• T h i s p r o c e s s t a k e s p l a c e t h r e e b u s i n e s s d a y s a f t e r t h e t r a n s a c t i o n i se f f e c t e d o n t h e m a r k e t . T h i s i s r e f e r r e d t o a s t h e s e t t l e m e n t d a t e .S T E P F O U R ( 4 )
• T h e b u y i n g a n d s e l l i n g b r o k e r s d e l i v e r s e t t l e m e n t d o c u m e n t s a n dt r a n s f e r f o r m s t o t h e S t o c k E x c h a n g e f o r c o n f i r m a t i o n a n d v e r i f i c a t i o n .T h i s f o r m s o u t l i n e t h e d e t a i l s o f t h e b u y i n g i n v e s t o r a n d s e l l i n g i n v e s t o r
• A f t e r c o n f i r m a t i o n , t h e S t o c k E x c h a n g e ’ s s e t t l e m e n t a n d c l e a r i n gd e p a r t m e n t t h e n f o r w a r d s t h e f o r m s t o t h e c o n c e r n c o m p a n y ’ s r e g i s t r yf o r r e g i s t r a t i o n o f t h e b u y e r a s a n e w s h a r e h o l d e r a n d c e s s a t i o n o f t h es e l l e r . P l e a s e n o t e t h a t i f t h e s e l l e r o n l y s e l l s a p o r t i o n o f h i s h o l d i n g s ,t h e n t h e r e g i s t r y o n l y r e m o v e s t h e a m o u n t t h a t h a s b e i n g s o l d a n dt r a n s f e r s i t t o t h e n a m e o f t h e b u y e r .S T E P F I V E ( 5 )
• T h e s e l l e r r e c e i v e s h i s p r o c e e d s ( f u n d s ) f r o m t h e s a l e o f h i s s h a r e s m i n u sb r o k e r a g e f e e s . T h i s n o r m a l l y o c c u r s o n t h e t h i r d b u s i n e s s d a y a f t e r t h et r a n s a c t i o n d a t e . T h e f u n d s c a n b e c o l l e c t e d , p o s t e d o r d e p o s i t e d i ns e l l e r ’ s d e s i r e d b a n k a c c o u n t .
• T h e b u y e r r e c e i v e s h i s s h a r e c e r t i f i c a t e o r h o l d i n g s t a t e m e n t f r o m t h er e g i s t r y . T h i s n o r m a l l y o c c u r s a f t e r a w e e k o r t w o .
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C l e a r i n g a n d S e t t l e m e n t P r o c e s sT h e c l e a r i n g a n d s e t t l e m e n t p r o c e s s i s h i g h l i g h t e d b e l o w . S e t t l e m e n t o f m a r k e tt r a n s a c t i o n s a r e o n a T + 3 b a s i s . T h a t m e a n s t h a t a l l t r a n s a c t i o n s a r e s e t t l e d a f t e rt h r e e w o r k i n g d a y s , w h e r e b y t h e s a l e p r o c e e d s a r e r e c e i v e d b y s e l l e r s a n d b u y e r sa r e a l l o t t e d t h e s h a r e s p u r c h a s e d a f t e r t h r e e b u s i n e s s d a y s .

      

Buyer / Seller provide instructions 
to brokers 

Stockbrokers input orders into 
POMSoX Trading System 

Matching of buy and sell orders on 
the POMSoX Trading System 

Buyers and Sellers receive 
contract notes and confirmation 
of transactions  

After 3 days, sellers receive sale 
proceeds and buyers receive 
shares 

Transfer docs sent to Registry for 
update of share register 

Buyers and Sellers receive  
Holding Statements  
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I V .
 

B e n e f i t s & R i s k sI n a n y i n v e s t m e n t , t h e r e a r e a l w a y s b e n e f i t s a n d r i s k s . P e o p l e m a k ed i f f e r e n t i n v e s t m e n t s d e p e n d i n g o n t h e i r n e e d s a n d r e q u i r e m e n t s .( a )
 

B e n e f i t s
• 

C a p i t a l G r o w t hC a r e f u l t r a d i n g i n s h a r e s c a n e a r n y o u g r o w t h o n t o p o f y o u r i n i t i a li n v e s t m e n t . W h e n t h e s h a r e p r i c e o f t h e c o m p a n y y o u i n v e s t e d i ni n c r e a s e s s o w i l l t h e v a l u e o f y o u r c a p i t a l . I f y o u b o u g h t s h a r e s a t al o w e r p r i c e a n d s e l l a t a h i g h e r p r i c e , y o u w i l l m a k e a p r o f i t . Y o u c a nc o n t i n u e t h i s p r o c e s s t o m a k e m o r e f r o m y o u r i n v e s t m e n t s .F i n a l l y f o r s u c c e s s f u l c o m p a n i e s t h e g e n e r a l p r i c e l e v e l s o f s h a r e s h a v er i s e n o v e r t h e y e a r s a n d i t i s t h i s l o n g - t e r m g a i n t h a t m a k e s s h a r e sp a r t i c u l a r l y a t t r a c t i v e t o i n v e s t o r s . D e s p i t e w e l l - p u b l i s h e d S h a r e m a r k e td i p s a n d s l o w p e r i o d s , s h a r e s h a v e h i s t o r i c a l l y p r o v e n t o b e o u t s t a n d i n gl o n g e r t e r m i n v e s t m e n t s
• 

D i v i d e n d sA d i v i d e n d i s a p a r t o f t h e c o m p a n y ’ s n e t p r o f i t t h a t i s p a i d t os h a r e h o l d e r s a s a c a s h r e w a r d f o r i n v e s t i n g i n t h e c o m p a n y . W h e n t h ec o m p a n y d e c l a r e s i t s p r o f i t s , i t m a y p a y a p o r t i o n t o t h e s h a r e h o l d e r sa n d i t i s u s u a l l y e x p r e s s e d a s a p e r c e n t a g e o f t h e p a r v a l u e o r a s t o e a sp e r s h a r e .
• 

S h a r e h o l d e rW h e n y o u i n v e s t i n a c o m p a n y ’ s s h a r e s , y o u b e c o m e a s h a r e h o l d e r o ft h a t c o m p a n y . I t e n t i t l e s y o u t o h a v e a s a y i n h o w t h e c o m p a n y o p e r a t e s .T h e s h a r e h o l d e r s a r e g i v e n t h a t o p p o r t u n i t y w h e n t h e c o m p a n y h o l d si t s A n n u a l G e n e r a l M e e t i n g . O n e s h a r e e n t i t l e s t h e h o l d e r t o o n e v o t e i nt h e c a s e o f a n o r d i n a r y s h a r e h o l d e r .( b ) R i s k s
• 

P r i c e F l u c t u a t i o nS h a r e s n o t o n l y g o u p b u t a l s o g o d o w n , w h e n t h e s h a r e p r i c e f a l l s , t h ev a l u e o f y o u r s h a r e s w i l l d e c r e a s e . W h e n t h i s h a p p e n s , a n d y o u s e l ly o u r s h a r e s , y o u w i l l m o s t l i k e l y m a k e a l o s s o n y o u r i n v e s t m e n t s .H o w e v e r , h i s t o r y h a s s h o w n t h a t e v e r y t i m e s h a r e p r i c e s f a l l t h e y r a l l ya n d r e g a i n t h e i r v a l u e , s o m e t i m e s s u r p a s s i n g t h e p r e v i o u s p r i c e .



 24 

• 
C o m p a n i e s m a y w i n d u p .A t t i m e s a c o m p a n y m a y f a c e d i f f i c u l t i e s a n d e v e n t u a l l y w i n d u p t h e i ro p e r a t i o n s . W h e n t h i s s i t u a t i o n a r i s e s , w h i c h i s r a t h e r r a r e , y o u a s as h a r e h o l d e r m a y l o s e a l l y o u r m o n e y . I t m u s t b e n o t e d t h a t , b e f o r e ac o m p a n y l i s t s o n a s t o c k e x c h a n g e i t m u s t m e e t v e r y s t r i n g e n tr e q u i r e m e n t s a n d t e s t s i n o r d e r t o b e l i s t e d . T h i s p r o c e s s i s c a r r i e d o u t t om a k e s u r e t h a t i n v e s t o r s a r e p r o t e c t e d .
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I V . U n d e r s t a n d i n g a n d R e a d i n g S h a r e P r i c e sS h a r e p r i c e r e p o r t s p u b l i s h e d i n t h e n e w s p a p e r s v a r y i n s t y l e a n d f o r m a t .T h e t a b l e b e l o w i l l u s t r a t e s a n e x a m p l e o f t h e f o r m o f n e w s p a p e r l a y o u tP r i c e s q u o t e d h e r e d o n o t r e f l e c t t h e c u r r e n t m a r k e t p r i c e .S T O C K B I D O F F E R L A S T S A L EB a n k S o u t h P a c i f i c ( B S P ) 3 . 2 0 3 . 2 1 3 . 2 0C r e d i t C o r p o r a t i o n ( C C P ) 4 . 0 0 5 . 6 0 4 . 0 0C i t y P h a r m a c y L t d . ( C P L ) 1 . 9 5 2 . 6 0 2 . 8 5C u e E n e r g y R e s o u r c e s ( C U E ) 0 . 0 0 0 . 2 5 0 . 2 1H i g h l a n d s P a c i f i c L t d . ( H I G ) 1 . 4 0 1 . 5 0 1 . 3 5I n t e r O i l C o r p o r a t i o n ( I O C ) 7 5 . 0 0 8 0 . 0 0 8 6 . 0 0L i h i r G o l d L t d . ( L H G ) 3 . 0 1 4 . 6 0 4 . 3 5M o s a i c O i l N . L . ( M O S ) 0 . 3 5 0 . 5 0 0 . 5 0N e w B r i t a i n P a l m O i l ( N B O ) 5 . 4 5 5 . 6 0 5 . 5 0O i l S e a r c h L t d . ( O S H ) 7 . 5 0 8 . 0 0 8 . 0 0R a m u S u g a r L t d . ( R M U 2 . 4 5 2 . 5 0 2 . 4 7S t e a m s h i p s ( S S T ) 5 . 0 0 6 . 0 0 5 . 0 0
• 

S t o c k C o l u m nD i s p l a y s t h e s t o c k c o d e o f t h e c o m p a n y . A l l c o m p a n i e s a r e g i v e n at h r e e - l e t t e r c o d e . T h e c o d e r e p r e s e n t s t h e c o m p a n y n a m e
• 

B i d C o l u m nD i s p l a y s t h e h i g h e s t p r i c e t h a t a n i n v e s t o r i s w i l l i n g t o b u y t h e s h a r e s .T h e r e a r e o t h e r b u y e r s b i d d i n g t o b u y s h a r e s , h o w e v e r t h e i r b i d p r i c e sw i l l n o t a p p e a r b e c a u s e t h e i r b i d s a r e l o w e r
• 

O f f e r C o l u m nD i s p l a y s t h e l o w e s t p r i c e a n i n v e s t o r i s o f f e r i n g t o s e l l t h e i r s h a r e s .T h e r e a r e o t h e r s e l l e r s a l s o o f f e r i n g t o s e l l s h a r e s , h o w e v e r t h e i r o f f e rp r i c e s w i l l n o t a p p e a r b e c a u s e t h e i r o f f e r s a r e h i g h e r
• 

L a s t C o l u m nD i s p l a y s t h e l a s t p r i c e s e l l a n d b u y o r d e r s w e r e m a t c h e d r e s u l t i n g i n at r a d e . L a s t p r i c e s c h a n g e r e g u l a r l y , d e p e n d i n g o n f r e q u e n c y o f t r a d e s . I ts h o w s t h e c u r r e n t m a r k e t v a l u e o f s h a r e s i n a c o m p a n y . P l e a s e n o t e t h a tt h e t r a d e c o u l d h a v e t a k e n p l a c e o n t h e s a m e d a y , t h e d a y b e f o r e o r t h ew e e k b e f o r e .
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C H A P T E R 5 :I N F O R M A T I O N A V A I L A B L E F O R S T O C K M A R K E T I N V E S T O R S
 W h e r e d o e s t h e i n v e s t o r f i n d i n f o r m a t i o n a b o u t c o n d i t i o n s a f f e c t i n g t h es e l e c t i o n o f a n i n v e s t m e n t a l t e r n a t i v e ? I n f o r m a t i o n w h i c h i s a v a i l a b l e t o t h ep u b l i c f a l l s u n d e r f o u r c a t e g o r i e s : C o m p a n y I n f o r m a t i o n ; I n f o r m a t i o n f r o m t h eM e d i a ; I n f o r m a t i o n f r o m S t o c k b r o k e r s a n d S t o c k E x c h a n g e I n f o r m a t i o nI .
 

C o m p a n y I n f o r m a t i o n( a )
 

P r o s p e c t u sA p r o s p e c t u s i s a d o c u m e n t o r n o t i c e , w h i c h o f f e r s s h a r e s o r d e b e n t u r e s i n ac o m p a n y t o t h e p u b l i c f o r s u b s c r i p t i o n o r p u r c h a s e . T h e a i m o f t h ep r o s p e c t u s i s t o d i s c l o s e a l l r e l e v a n t i n f o r m a t i o n a b o u t t h e i n v e s t m e n t b e i n go f f e r e d . T h r e e b r o a d t y p e s o f p r o s p e c t u s e s a r e i s s u e d b y p u b l i c c o m p a n i e s .( i )  I n v i t a t i o n s f o r f i x e d i n t e r e s t i n v e s t m e n t s , e i t h e r t h r o u g h d e b e n t u r e so r n o t e s( i i )  I s s u e o r p l a c e m e n t s o f o r d i n a r y s h a r e s , m o s t l y t o e n a b l e e s t a b l i s h e dc o m p a n i e s t o b e c o m e l i s t e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e( i i i )  I s s u e s o f s h a r e s b y e n t i r e l y n e w c o m p a n i e s n o t y e t e s t a b l i s h e d .W h e n r e a d i n g a n y p r o s p e c t u s i t m a y b e o f b e n e f i t t o n o t e t h e f o l l o w i n g p o i n t s ;
• R e a d t h e i n f o r m a t i o n s u m m a r y p a g e f i r s t a s t h i s i s i n t e n d e d t o p r o v i d ei n v e s t o r s w i t h a g e n e r a l i d e a o f t h e k e y a s p e c t s o f t h e i n v e s t m e n t b e i n go f f e r e d . R e m e m b e r t h a t t h i s i s n o t a s u b s t i t u t e f o r r e a d i n g t h e w h o l ep r o s p e c t u s .
• F i n d o u t h o w t h e m o n e y w o u l d b e u s e d a n d a s s e s s t h e s e c u r i t y o f t h ev e n t u r e .
• A s s e s s t h e c o m p e t e n c e o f t h e M a n a g e m e n t b y l o o k i n g a t t h e q u a l i f i c a t i o n sa n d e x p e r i e n c e o f D i r e c t o r s a n d o t h e r E x e c u t i v e s
• A s c e r t a i n t h e l e v e l o f g e a r i n g ( e x t e n t o f r e l i a n c e o n b o r r o w i n g s ) p e r m i t t e da n d p r o p o s e d . A s a r u l e o f t h u m b , t h e h i g h e r t h e l e v e l o f g e a r i n g t h e g r e a t e rt h e r i s k .
• F o r s h a r e s a n d d e b e n t u r e s p r o s p e c t u s , e v a l u a t e t h e f i n a n c i a l p o s i t i o n a n dp a s t p e r f o r m a n c e o f t h e i s s u i n g c o m p a n y ( t h e i n v e s t i g a t i n g A c c o u n t a n t sR e p o r t w o u l d b e u s e f u l f o r t h i s p u r p o s e )
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( b )
 

C o m p a n y R e p o r t sE a c h y e a r , b y l a w , p u b l i c c o m p a n i e s a r e r e q u i r e d t o r e p o r t t o t h e i r o w n e r s ,t h e s h a r e h o l d e r sA n n u a l R e p o r t sT h i s i s t h e i n v e s t o r s ’ g u i d e t o t h e c o m p a n y ’ s p e r f o r m a n c e . I n t h e a n n u a lr e p o r t t h e D i r e c t o r s s e t o u t f i r s t w h a t t h e c o m p a n y h a s e a r n e d d u r i n g t h ey e a r , a n d h o w t h o s e e a r n i n g s h a v e b e e n d i s t r i b u t e d ( t h e p r o f i t t h e l o s sa c c o u n t ) a n d s e c o n d , t h e s t a t e m e n t o f w h a t t h e c o m p a n y o w n s , w h a t i to w e s a n d w h a t i t i s w o r t h ( B a l a n c e S h e e t ) . F r o m t h i s a c h e c k c a n b e m a d et h a t t h e a s s e t s a r e s o u n d , t h a t t h e c o m p a n y o w n s m o r e t h a n i t o w e s a n dw h a t i t s n e t e a r n i n g s a r e .D i v i d e n d s a r e p a i d f r o m e a r n i n g s . H o w e v e r , a c o m p a n y ’ s p r o f i t n e e d s t op r o v i d e m o r e t h a n d i v i d e n d s . C o n t i n u e d d e v e l o p m e n t a n d e x p a n s i o n c a l l sf o r i n c r e a s e s i n c a p i t a l a n d w i s e m a n a g e m e n t s e t s a s i d e a s u i t a b l ep r o p o r t i o n o f i t s e a r n i n g s f o r t h i s p u r p o s e . A d i v i d e n d j u s t b a r e l y c o v e r e db y t h e c o m p a n y ’ s p r o f i t m a y b e a w a r n i n g s i g n .P r e l i m i n a r y F i n a l R e p o r tP u b l i s h e d b y D i r e c t o r s b e f o r e t h e i s s u e o f t h e B a l a n c e S h e e tS i x m o n t h s I n t e r i m r e p o r t sA u s e f u l h a l f y e a r l y r e p o r t o n t h e c o m p a n y ’ s p e r f o r m a n c e .C o m p a n y A n n o u n c e m e n t sA n n o u n c e m e n t s g i v e n b y t h e c o m p a n y r e g a r d i n g e v e n t s i n i t s b u s i n e s so p e r a t i o n s a n d e v e n t s t h a t m a y a f f e c t o r i s p r i c e s e n s i t i v e .( I I )
 

I n f o r m a t i o n f r o m t h e M e d i aR e p o r t s i n d a i l y n e w s p a p e r s ( P o s t C o u r i e r , T h e N a t i o n a l ) a n d s p e c i a l i s tp u b l i c a t i o n s s u c h a s P e r s o n a l I n v e s t m e n t M a g a z i n e , B u s i n e s s R e v i e wW e e k l y e t c p r o v i d e i n f o r m a t i o n p e r t a i n i n g t o v a r i o u s c o m p a n i e s ’p e r f o r m a n c e a n d a c t i v i t i e s .I t i s s u g g e s t e d t h a t i n v e s t o r s k e e p a v e r y c l o s e w a t c h o n t h e i r r e s p e c t i v ec o m p a n i e s , i n w h i c h t h e y h o l d s h a r e s . K e e p i n g a g e n e r a l a w a r e n e s s l e v e l o np o l i t i c a l a n d e c o n o m i c d e v e l o p m e n t i s r e c o m m e n d e d a s t h i s t e n d s t o a f f e c tc o m p a n i e s o p e r a t i o n s .
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( I I I )
 

I n f o r m a t i o n f r o m S t o c k b r o k e r sM a n y S t o c k b r o k e r i n g o r g a n i z a t i o n s m a k e a v a i l a b l e r e s e a r c h i n f o r m a t i o nf o r e c a s t i n g m a r k e t m o v e m e n t s a n d r e c o m m e n d i n g v a r i o u s l i s t e d s e c u r i t i e st o t h e i r c l i e n t s . S t o c k b r o k e r s p r o v i d e i n v e s t m e n t a d v i c e t h a t i s f r e e o fc h a r g e a n d i n v e s t o r s s h o u l d a l w a y s c o n s u l t w i t h t h e m b e f o r e m a k i n gi n v e s t m e n t d e c i s i o n s .( I V )
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C H A P T E R 6 :S T O C K M A R K E T S T A T I S T I C S( I ) C o m p a r i s o n o f I n v e s t m e n t s i n S h a r e s a s a g a i n s t o t h e r I n v e s t m e n tS h a r e s : T h e N u m b e r O n e I n v e s t m e n t ( Q u o t e d f r o m A S X –I n v e s t m e n t i n S h a r e s )A s t u d y w a s u n d e r t a k e n s o m e y e a r s b a c k i n A u s t r a l i a t o d e t e r m i n e w h i c hi n v e s t m e n t h a d t h e h i g h e s t r e t u r n . T o w e r s P e r r i n ; a n i n d e p e n d e n t a s s e tc o n s u l t a n t p e r f o r m e d t h e r e s e a r c h . T h e y f o u n d t h a t s h a r e s o u t p e r f o r m e d a l lo t h e r i n v e s t m e n t s o v e r t h e 1 0 y e a r s t o D e c e m b e r 3 1 , 1 9 9 8 , a f t e r t a x a n do t h e r e x p e n s e s w e r e a c c o u n t e d f o r .S h a r e s r e m a i n t h e n u m b e r o n e i n v e s t m e n t r e g a r d l e s s o f w h i c h t a x b r a c k e tt h e i n d i v i d u a l i n v e s t o r f a l l s i n t o .T h e A u s t r a l i a n S t o c k E x c h a n g e a s k e d T o w e r s P e r r i n t o t r a c k t h ep e r f o r m a n c e o f v a r i o u s i n v e s t m e n t s o v e r 1 0 y e a r s t o p r o v i d e a n a c c u r a t eg u i d e t o t h o s e w h o i n v e s t f o r t h e m e d i u m a n d l o n g e r t e r m . T h i s t i m e s c a l ea l s o a l l o w s a r e a s o n a b l e d e g r e e o f c o m p a r i s o n b e t w e e n i n v e s t m e n t s e c t o r s –A u s t r a l i a n e q u i t i e s , r e s i d e n t i a l p r o p e r t y , d o m e s t i c f i x e d i n t e r e s t a n dd o m e s t i c c a s h .T h e c h a r t ( b e l o w ) s h o w s t h a t o n c e e x p e n s e s , c a p i t a l g a i n s a n d i n c o m e t a x e sa r e a l l o w e d f o r , o r d i n a r y s h a r e s o u t p e r f o r m e d a l l o t h e r i n v e s t m e n t s e c t o r so v e r t h e s t u d y p e r i o d . R e a l r e t u r n s , w h i c h t a k e i n t o a c c o u n t i n f l a t i o n , w e r ep a r t i c u l a r l y s t r o n g f o r s h a r e s a n d f i x e d i n t e r e s t i n v e s t m e n t s .A c c o r d i n g t o t h e s t u d y , c o m p a r e d w i t h a n a v e r a g e a n n u a l i n f l a t i o n r a t e o f2 . 9 p e r c e n t o v e r t h e 1 0 - y e a r p e r i o d , s h a r e s y i e l d e d a n a f t e r t a x r e t u r n ( a tt h e l o w e s t m a r g i n a l t a x r a t e o f 1 0 . 8 p e r c e n t p e r a n n u m t o p p i n g f i x e di n t e r e s t ( 1 0 . 2 p e r c e n t ) , p r o p e r t y ( 6 . 1 p e r c e n t a n d c a s h ( 6 . 0 p e r c e n t ) .A l t h o u g h s h a r e v a l u e s h a v e r i s e n o v e r t h e l o n g t e r m , t h i s h a s b e e np u n c t u a t e d w i t h p e r i o d s o f s h o r t - t e r m v o l a t i l i t y , w h e r e p r i c e s c a n g o u pa n d d o w n v e r y q u i c k l y . F o r t h i s r e a s o n , i t i s u s u a l l y i m p o r t a n t t o a d o p t am e d i u m t o l o n g t e r m s h a r e i n v e s t m e n t v i e w o f f i v e y e a r s o r m o r e . T h i s c a na s s i s t i n r e a l i z i n g c a p i t a l g r o w t h a n d m i n i m i z i n g t h e i m p a c t o f s h o r t - t e r mv o l a t i l i t yG e n e r a l l y , h i s t o r y d e m o n s t r a t e s t h a t s h a r e s , a s a l o n g – t e r m i n v e s t m e n t ,h a v e t h e p o t e n t i a l t o p r o v i d e b e t t e r r e t u r n s t h a n a n y o t h e r m a j o ri n v e s t m e n t . H o w e v e r , i t m u s t b e n o t e d t h a t p a s t p e r f o r m a n c e i s n o t ag u a r a n t e e o f f u t u r e r e t u r n s .
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( I I ) W h y p r i c e s r a i s e a n d f a l lS h a r e s p r i c e s f l u c t u a t e . G e n e r a l l y s p e a k i n g t h e r e a r e t h e s h o r t - t e r mm o v e m e n t s u p a n d d o w n a n d l o n g e r - t e r m t r e n d sP r i c e s c h a n g e b e c a u s e t h e m a r k e t f o r l i s t e d s e c u r i t i e s i s o p e n t o a l l . W h e nt h e r e a r e m o r e b u y e r s t h a n s e l l e r s , p r i c e s t e n d u p w a r d s b e c a u s e t h e b u y e r si n c o m p e t i n g w i t h e a c h o t h e r t o o b t a i n w h a t i s o f f e r i n g , o u t b i d e a c h o t h e r .W h e n t h e r e a r e m o r e s e l l e r s t h a n b u y e r s , p r i c e s t e n d t o f a l l . A n i m p o r t a n tf u n c t i o n o f t h e S t o c k E x c h a n g e i s a l w a y s t o e n s u r e t h a t t h e m a r k e t i s a sf u l l y i n f o r m e d a s p r a c t i c a b l e . T h e E x c h a n g e c a n q u e r y a c o m p a n y i f i t sm a r k e t p r i c e f l u c t u a t e s s t r o n g l y f o r n o a p p a r e n t r e a s o n .Y o u s h o u l d b e w a r e o f t h e i n v e s t m e n t , w h i c h h a s n o f l u c t u a t i o n a t a l l . T h a tu s u a l l y m e a n s t h a t i t h a s a r e s t r i c t e d m a r k e t – r e s t r i c t i o n s t h a t m a y w o r ka g a i n s t t h e i n v e s t o r a s m u c h a s f o r h i m .M o s t p e o p l e i n i t i a l l y t h i n k t h a t t h e S t o c k E x c h a n g e s e t s t h e p r i c e s o f s h a r e st r a d e d o n t h e m a r k e t . T h i s v i e w i s a b s o l u t e l y n o t t r u e ; m a r k e t f o r c e s o fs u p p l y a n d d e m a n d d e t e r m i n e t h e p r i c e s o f s h a r e s . F o r E x a m p l e – I f t h es u p p l y o f b e t e l n u t i s l e s s , t h a n b e t e l n u t s e l l e r s w i l l i n c r e a s e t h e p r i c e b e c a u s e t h ed e m a n d i s h i g h . O n t h e o t h e r h a n d , i f t h e s u p p l y o f b e t e l n u t w e r e p l e n t i f u l , t h ep r i c e w o u l d f a l l .T h e p e r f o r m a n c e o f c o m p a n i e s a l s o p l a y s a v i t a l p a r t i n h o w i n v e s t o r s v i e wt h e c o m p a n i e s a n d t h i s i n t u r n h a s a n i m p a c t o n t h e s h a r e p r i c e s . A n u m b e ro f o t h e r f a c t s a l s o d e t e r m i n e s h a r e p r i c e s . E . g . g o v e r n m e n t p o l i c y , i n d u s t r yf a c t o r s , o v e r s e a s f a c t o r s a n d c o n d i t i o n s r e l a t i n g t o i n d i v i d u a l s c o m p a n i e sa n d t h e s u p p l y a n d d e m a n d o f s e c u r i t i e s .
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( I I I ) I n v e s t m e n t T i p s a n d T r a p s i n S h a r e m a r k e t I n v e s t m e n tB e w a r e o f r u m o r s , h i n t s a n d t i p s o f t h e “ i n s i d e i n f o r m a t i o n ” . I n m o d e r nb u s i n e s s p r a c t i c e , c o m p a n y d i r e c t o r s u s u a l l y e n s u r e t h a t t h e S t o c kE x c h a n g e i s i n f o r m e d i m m e d i a t e l y w h e n a n y d e c i s i o n i s m a d e t h a t m a ya f f e c t t h e m a r k e t .T h e m o d e r n s t o c k m a r k e t i s n o t a g a m b l i n g d e v i c e . T h e r e a r e s h o r t - t e r ms p e c u l a t i v e d e a l s , w h i c h a r e s o m e t i m e s s u c c e s s f u l , s o m e t i m e s n o t . T h e s ea r e m o s t o f t e n f o u n d i n t h e O i l a n d M i n i n g s e c t o r o f t h e m a r k e t . E . g .s p e c u l a t i n g o n t h e o u t c o m e o f a n o i l w e l l . W h i l e p o t e n t i a l l y v e r y r e w a r d i n g ,t h i s i n v e s t m e n t a l s o i n v o l v e s a h i g h e r r i s k .T h e i n e x p e r i e n c e d i n v e s t o r i s u s u a l l y w e l l a d v i s e d t o e r r o n t h e s i d e o fc a u t i o n , w h i l e t h e m o r e e x p e r i e n c e d i n v e s t o r c a n n o r m a l l y b e m o r ee n t e r p r i s i n g .R e m e m b e r t o o , t h e w a r n i n g a b o u t a l w a y s c o n s u l t i n g y o u r s t o c k b r o k e rb e f o r e c o m m i t t i n g y o u r s e l f i n a n y w a y .A d d i t i o n a l p o i n t s t o n o t e
• P r e f e r e n c e s h a r e h o l d e r s a n d i n v e s t o r s m a y l o s e c o n s i d e r a b l e p u r c h a s i n gp o w e r u p o n r e d e m p t i o n b e c a u s e o f t h e e f f e c t s o f t h e i n f l a t i o n o n t h ep r i n c i p a l s u m i n v e s t e d
• A l o w c u r r e n t s h a r e p r i c e m a y p r o d u c e a h i g h y i e l d , w h i c h c a n b em i s l e a d i n g . I t i s i m p o r t a n t t o r e m e m b e r t h a t l o w m a r k e t p r i c e c a na c t u a l l y b e t h e r e s u l t o f p o o r e a r n i n g s p e r f o r m a n c e a n d t h e y i e l d i sb a s e d o n t h e p r e v i o u s d i v i d e n d p a y m e n t s
• I f y o u b u y a s h a r e o n t h e s t r e n g t h o f i t s y i e l d h i s t o r y y o u m u s t b er e a s o n a b l y c o n f i d e n t t h a t a t l e a s t t h e s a m e d i v i d e n d i s l i k e l y t o b e p a i di n f u t u r e
• I n v e s t o r s s e e k i n g i n c o m e s h o u l d s e l e c t c o m p a n i e s , w h i c h h a v e r e g u l a re a r n i n g s a n d g o o d d i v i d e n d r e c o r d s . A t y p i c a l p o r t f o l i o f o r a n i n c o m es e e k i n g i n v e s t o r w o u l d p r o b a b l y i n c l u d e a m i x t u r e o f b o n d s ,d e b e n t u r e s , h i g h q u a l i t y ( b l u e c h i p ) s h a r e s a n d p r e f e r e n c e s h a r e s .
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R e m e m b e r :
• 

K e e p r e c o r d s o f y o u r i n v e s t m e n t t r a n s a c t i o n a n d t a x d e d u c t i b l e c o s t .
• 

K e e p s e c u r i t i e s i n a s a f e p l a c e a s m a n y a r e n e g o t i a b l e
• M o n i t o r t h e p e r f o r m a n c e o f y o u r i n v e s t m e n t s a n d k e e p i n f o r m e d
• R e - e v a l u a t e y o u r p o r t f o l i o p e r i o d i c a l l yI n v e s t o r s s h o u l d o n c e a g a i n d e f i n e t h e i r a i m s b e f o r e i n v e s t i n g i n s h a r e s .T h e f o l l o w i n g a r e s o m e p o i n t s , w h i c h m a y b e c o n s i d e r e d w h e n s e l e c t i n gg r o w t h s t o c k s
• S e l e c t s o m e p o t e n t i a l a r e a s o f f u r t h e r g r o w t h a n d d i s c u s s s p e c i f i c s t o c k sw i t h y o u r s t o c k b r o k e r . T h i s c a n b e d o n e b y f o l l o w i n g m e d i a r e p o r t s o np a r t i c u l a r i n d u s t r i e s o f i n t e r e s t .
• A k e y t o s u c c e s s i s s e l e c t i n g a g r o w t h s t o c k w h i c h w i l l o u t p e r f o r m t h ei n d e x
• S o m e o t h e r i m p o r t a n t c r i t e r i a y o u s h o u l d c o n s i d e r w h e n s e l e c t i n gs p e c i f i c g r o w t h s t o c k s a r e ;i .

 
s o u n d m a n a g e m e n ti i .

 
s e r i e s o f g o o d p r o f i t r e s u l t si i i .

 a d e q u a t e p r o d u c t i o n b a s ei v .
 d e b t s t r u c t u r ev .
 g e n e r a l f i n a n c i a l s o u n d n e s sv i .
 I n v e s t m e n t i n r e s e a r c h .S i n c e t h e n e w i n v e s t o r i s u n l i k e l y t o k n o w t h e s e f a c t s f o r a b r o a d r a n g e o fc o m p a n i e s , y o u r s t o c k b r o k e r ’ s a d v i c e c a n p r o v e i n v a l u a b l e . U s e f u ld i s c u s s i o n m a y i n c l u d e c o m p a n y h i s t o r y , c u r r e n t m a r k e t t r e n d s a n de x p l a n a t i o n o n h o w f a l l i n g p r i c e s o f f e r y o u a n o p p o r t u n i t y , a s w e l l a s r i s i n gp r i c e s .S i g n s t o H e e dT h e r e i s a l w a y s a n e l e m e n t o f r i s k i n e v e r y f o r m o f i n v e s t m e n t . I t m a y b ev e r y s m a l l o r i t m a y b e v e r y g r e a t b u t i t i s a l w a y s t h e r e . T h e a i m o f w i s ei n v e s t o r s i s n o t t o e s c a p e r i s k b u t t o u n d e r s t a n d a n d m e a s u r e i t a n d t o m a k es u r e t h a t t h e r e w a r d c o m p e n s a t e s y o u f o r t h e r i s k a c c e p t e d .T h e s c a l e o f t h e r e w a r d o f f e r e d m a y i t s e l f b e a d a n g e r s i g n . W h e n y o u a r eo f f e r e d a m u c h g r e a t e r t h a n a v e r a g e r e t u r n , i t i s a l m o s t a l w a y s a s i g n t h a ty o u a r e u n d e r t a k i n g a m u c h g r e a t e r r i s k t h a n a v e r a g e r i s k . M a r k e to b s e r v e r s w i l l t e l l y o u t h a t t h e m o s t s u c c e s s f u l i n v e s t o r s s e l d o m t a k e g r e a tr i s k s a n d a r e c o n t e n t w i t h a m o d e r a t e r e w a r d .



 33 

C H A P T E R 7 :F R E Q U E N T L Y A S K E D Q U E S T I O N S( Q )
 

H o w d o I b u y a n d s e l l S h a r e s ?( A )  A l l s t o c k s l i s t e d o n t h e P O M S o X M a r k e t c a n o n l y b e b o u g h t a n d s o l dt h r o u g h a b r o k e r . T h e S t o c k b r o k e r a c t s o n y o u r b e h a l f t o b u y a n d s e l ls h a r e s , f o r w h i c h a f e e i s c h a r g e d .( Q )
 

W h a t i s t h e m i n i m u m a m o u n t t o b u y s h a r e s ?( A )  R e a l l y , t h e r e i s n o m i n i m u m a m o u n t o n e c o u l d u s e t o b u y s h a r e s .T h e p r i c e s o f s h a r e s v a r y f o r d i f f e r e n t c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e m a r k e t . T h em i n i m u m w i l l d e p e n d o n t h e t y p e a n d c o s t o f s h a r e s a n i n v e s t o r i s w i l l i n gt o b u y . C o n s u l t y o u r s t o c k b r o k e r , w h o w i l l a s s i s t y o u i n t h i s a r e a .( Q )
 

H o w d o I f i n d a n d m o n i t o r a s h a r e p r i c e f o r a c o m p a n y ?( A )  S h a r e s p r i c e s o f c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e m a r k e t c a n b e f o u n d i n t h e l o c a ln e w s p a p e r s i n t h e b u s i n e s s c o l u m n o r o n t h e P O M S o X W e b s i t e a tw w w . p o m s o x . c o m . p g . U p t o t h e m i n u t e s p r i c e s c a n b e o b t a i n e d f r o m t h eb r o k e r s o r t h e E x c h a n g e .( Q )
 

H o w c a n I f o l l o w t h e p e r f o r m a n c e o f L i s t e d C o m p a n i e s ?( A ) C o m p a n i e s l i s t e d o n t h e E x c h a n g e a r e r e q u i r e d u n d e r t h e L i s t i n g R u l e s t op r o v i d e t i m e l y a n n o u n c e m e n t s a b o u t t h e i r a c t i v i t i e s i n o r d e r t o e n s u r e t h a ta f u l l y i n f o r m e d m a r k e t i s m a i n t a i n e d . T h i s i n f o r m a t i o n i s s e n t t o a l li n v e s t o r s v i a m a s s m e d i a .( Q )
 

A f t e r b u y i n g s h a r e s , w h a t d o I d o w i t h t h e m o r w h e n c a n I s e l l t h e m( A )  O n c e y o u p u r c h a s e s h a r e s , y o u c a n s e l l t h e m a n y t i m e y o u w i s h . N o r m a l l y ,i n v e s t o r s b u y s h a r e s a t a l o w e r p r i c e a n d s e l l w h e n t h e p r i c e s a r e g o o d o r a ta h i g h e r p r i c e t h a n t h e p r i c e a t w h i c h t h e s e s h a r e s w e r e b o u g h t . P e o p l e a l s os e l l t h e i r s h a r e s w h e n t h e y n e e d e x t r a f u n d s f o r o t h e r n e e d s . I t d e p e n d s o nt h e i n v e s t o r ’ s p r e f e r e n c e f o r i n c o m e , c a p i t a l g a i n o r s e c u r i t y .( Q )
 

H o w m a n y s t o c k b r o k e r s a r e t h e r e i n P N G a n d w h o a r e t h e y ?( A ) C u r r e n t l y w e h a v e o n l y t w o l i c e n s e d S t o c k b r o k e r s , a n d t h e y a r e B S PC a p i t a l a n d K i n a S e c u r i t i e s .
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( Q )
 

H o w o f t e n c a n I r e c e i v e d i v i d e n d s( A )  D i v i d e n d s a r e p a i d o u t t o s h a r e h o l d e r s o f a c o m p a n y a f t e r t h e c o m p a n yd e c l a r e s i t s p r o f i t f o r a f i n a n c i a l y e a r . D i v i d e n d s a r e d i s t r i b u t e d e v e n l ya m o n g a l l o r d i n a r y s h a r e h o l d e r s . D i v i d e n d s a r e u s u a l l y p a i d o n c e a y e a r .H o w e v e r , i t m u s t b e n o t e d t h a t n o t a l l l i s t e d c o m p a n i e s p a y d i v i d e n d s .B e f o r e a n i n v e s t o r b u y s s h a r e s i n a l i s t e d c o m p a n y , h e o r s h e m u s t c h e c k t oc o n f i r m i f t h e c o m p a n y d o e s p a y d i v i d e n d s a n d t h e f r e q u e n c y o f t h e s ep a y m e n t s .( Q )
 

W h a t i s a F l o a t( A )  T h e w o r d f l o a t i s u s e d w h e n a c o m p a n y s e e k s t o r a i s e c a p i t a l b y o f f e r i n g i t ss h a r e s t o t h e p u b l i c f o r t h e f i r s t t i m e . T h e c o m p a n y m u s t f i r s t s u b m i t d e t a i l so f i t s b u s i n e s s a n d p r o p o s e d s h a r e i s s u e t o t h e S e c u r i t i e s C o m m i s s i o n i n af o r m o f a p r o s p e c t u s . O n c e t h e p r o s p e c t u s i s l o d g e d a n d i s r e g i s t e r e d a n da p p r o v e d b y t h e S e c u r i t i e s C o m m i s s i o n . I t c a n t h e n b e f o r w a r d e d t op o t e n t i a l i n v e s t o r s f o r c o n s i d e r a t i o n .I f y o u w i s h t o i n v e s t i n t h e c o m p a n y , y o u m u s t f i r s t r e v i e w t h e p r o s p e c t u s ,f i l l i n t h e a t t a c h e d a p p l i c a t i o n f o r m s p e c i f y i n g t h e n u m b e r o f s h a r e s y o uw a n t t o b u y a n d s e n d i t w i t h y o u r p a y m e n t t o t h e c o m p a n y o r l o d g e i t w i t hy o u r b r o k e r o r a g e n t .( Q )
 

C a n I b u y a n d s e l l s h a r e s o n m y o w n i n s t e a d o f u s i n g t h e S t o c k b r o k e r .( A )  N o , o n l y p e o p l e w h o a r e l i c e n s e d t o a c t a s a S t o c k b r o k e r h a v e a c c e s s t o t h eu s e o f t h e P O M S o X m a r k e t . T h e r e w a s s t r i n g e n t r u l e s t h a t m u s t b ec o m p l i e d w i t h i n o r d e r t o b e g r a n t e d a l i c e n s e b y t h e S e c u r i t i e s C o m m i s s i o na n d o f c o u r s e t o b e a m e m b e r o f P O M S o X( Q )
 

W h a t i s a S h a r e R e g i s t r y ?( A )  A l l c o m p a n i e s l i s t e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e m u s t m a i n t a i n a s h a r e r e g i s t r y .A S h a r e R e g i s t r y i s a n o r g a n i z a t i o n t h a t r e g i s t e r e d d e t a i l s o f b u y e r s o fs h a r e s i n a c o m p a n y a n d i s s u e s n e w c e r t i f i c a t e s o r h o l d i n g s t a t e m e n t s t o t h eb u y e r s a n d r e m o v e s t h e p r e v i o u s h o l d e r s o f s h a r e s i n t h e c o m p a n y w h e nt h e s e i n v e s t o r s s e l l o f f t h e i r s e l l . A l l i n f o r m a t i o n f r o m l i s t e d c o m p a n i e s i sd i s t r i b u t e d b y t h e r e g i s t r y o n b e h a l f o f t h e c o m p a n y t o s h a r e h o l d e r s .
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G L O S S A R Y O F T E R M SA s s e t s – E v e r y t h i n g t h a t a p e r s o n o r a c o m p a n y o w n s . C a s h , i n v e s t m e n t s ,p r o p e r t y a n d a n y t h i n g t h a t h a s a v a l u e a n d c a n b e c l a i m e d i n t h e e v e n t t h a t ap e r s o n o r c o m p a n y b e c o m e s b a n k r u p t .A r b i t r a g e – B u y i n g a n d s e l l i n g t h e s a m e o r e q u i v a l e n t s e c u r i t i e s a t t h e s a m e t i m ei n d i f f e r e n t m a r k e t s t o t a k e a d v a n t a g e o f a p r i c e d i f f e r e n c e .B e a r – A p e r s o n w h o e x p e c t s p r i c e s t o f a l l a n d s e l l s s e c u r i t i e s h o p i n g t h a t h e w i l lm a k e a p r o f i t b y s u b s e q u e n t l y r e p u r c h a s i n g a t a l o w e r p r i c e . I f h i s j u d g e m e n t i sw r o n g a n d t h e p r i c e s r i s e , h e m a k e s a l o s s i n s t e a d o f a p r o f i t .B e a r M a r k e t – A f a l l i n g m a r k e t o r w h e n p r i c e s o f m o s t t h e s t o c k s l i s t e d o n t h em a r k e t a r e f a l l i n g .B i d – T h e p r i c e a t w h i c h s o m e o n e i s p r e p a r e d t o b u t s h a r e s . A l s o k n o w n a s“ b u y i n g p r i c e ”B l u e C h i p S t o c k s – S h a r e s t h a t a r e u s u a l l y h i g h p r i c e d , o f a c o m p a n y k n o w n f o ri t s a b i l i t y t o m a k e p r o f i t s i n g o o d t i m e s o r i n b a d t i m e s .B o n d – D o c u m e n t r e c o r d i n g a l o a n m a d e t o a g o v e r n m e n t o r s e m i g o v e r n m e n tb o d y f o r a f i x e d r a t e o f i n t e r e s t . T h e g o v e r n m e n t g u a r a n t e e s r e p a y m e n t o f t h e l o a na n d i n t e r e s t .B o n u s I s s u e – t h e i s s u e o f b o n u s o r f r e e s h a r e s t o e x i s t i n g s h a r e h o l d e r s , u s u a l l y i na p r e d e t e r m i n e d r a t i o e . g . o n e b o n u s s h a r e f o r e v e r y t h r e e s h a r e s h e l d .B o o k s C l o s i n g D a t e – T h e d a t e o n w h i c h a c o m p a n y c l o s e s i t s b o o k s t o d e t e r m i n et h o s e s h a r e h o l d e r s r e g i s t e r e d f o r a d i v i d e n d , n e w i s s u e e t c .B o o m M a r k e t – A m a r k e t i n w h i c h b u y i n g d e m a n d g r e a t l y e x c e e d s s e l l i n gp r e s s u r e . T h i s i n e v i t a b l y l e a d s t o p r i c e r i s e s .B r o k e r – r e f e r t o s t o c k b r o k e rB r o k e r a g e – F e e s c h a r g e d b y t h e b r o k e r f o r a c t i n g o n y o u r b e h a l f i n b u y i n g a n ds e l l i n g s h a r e s .B u l l – A p e r s o n w h o b u y s s e c u r i t i e s i n t h e e x p e c t a t i o n t h a t p r i c e s w i l l r i s e a n d s og i v e h i m a n o p p o r t u n i t y t o r e s e l l a t a p r o f i t .
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B u l l M a r k e t – A r i s i n g m a r k e t , w h e r e s h a r e p r i c e s o f m o s t s t o c k s a r e r i s i n g .C a p i t a l G a i n – P r o f i t f r o m t h e s a l e o f c a p i t a l a s s e t s s u c h a s s h a r e s . I n v e s t o r s o f t e nb u y s e c u r i t i e s f o r t h e s a k e o f e x p e c t e d i n c r e a s e i n v a l u e r a t h e r t h a n f o r d i v i d e n dp r o s p e c t sC a p i t a l i z a t i o n – I n s t o c k m a r k e t t e r m s , t h e v a l u e o f a c o m p a n y t h a t i s s h a r e p r i c em u l t i p l i e d b y t h e n u m b e r o f s h a r e s o n i s s u e .C o n t r a c t N o t e – D o c u m e n t s e n t t o a b u y e r o r s e l l e r c o n f i r m i n g t h a t t r a n s a c t i o na n d s h o w i n g d e t a i l s a s t o p r i c e , b r o k e r a g e a n d a n y o t h e r c h a r g e s i n v o l v e d .C o n t r i b u t i n g S h a r e s – S h a r e s t h a t a r e n o t f u l l y p a i d . U s u a l l y r e f e r s t o N o L i a b i l i t yC o m p a n i e s .C o n v e r t i b l e N o t e s – A L o a n m a d e t o a c o m p a n y a t a f i x e d r a t e o f i n t e r e s t w i t h ar i g h t t o b e e i t h e r r e d e e m e d f o r c a s h o f c o n v e r t e d i n t o o r d i n a r y s h a r e s a t ap r e d e t e r m i n e d d a t e o r w i t h i n a c e r t a i n p e r i o d .C u m – M e a n i n g ‘ w i t h ‘ e . g . “ c u m d i v i d e n d s ” m e a n s t h a t t h e s h a r e s a r e b e i n gt r a d e d w i t h t h e c u r r e n t d i v i d e n d s i . e . t h e b u y e r r e c e i v e s t h e d i v i d e n d d e c l a r e d .C u m - D i v i d e n d s – S h a r e s q u o t e d “ c u m - d i v i d e n d s ” e n t i t l e t h e b u y e r t o t h ed i v i d e n d s t h e n c u r r e n t .C u m R i g h t s – S h a r e s q u o t e d “ c u m - r i g h t ” e n t i t l e t h e b u y e r t o p a r t i c i p a t e i n a n e wi s s u e o f s h a r e s t h e n c u r r e n t .D e b e n t u r e s – A l o a n m a d e t o a c o m p a n y f o r a f i x e d p e r i o d o f t i m e a t a f i x e d r a t eo f i n t e r e s t . T h e l o a n i s s e c u r e d b y a c h a r g e o v e r t h e c o m p a n y ’ s a s s e t s .D e f e r r e d ( d d ) – S h a r e s q u o t e d “ d d ” a r e t h e r e s u l t o f a r e c o n s t r u c t i o n o f t h ec o m p a n y ’ s s h a r e c a p i t a l w h e r e s h a r e h o l d e r h a v e s u r r e n d e r e d o l d s c r i p t o t h ec o m p a n y b u t t h e c o m p a n y h a s y e t t o i s s u e n e w s c r i p . S h a r e h o l d e r s w h o w i s h t os e l l m u s t d o s o o n a “ d d ” b a s i s s o b u y e r s k n o w t h a t t h e y c a n n o t y e t e x p e c td e l i v e r y o f s c r i p .D e l i s t e d – R e m o v e d s h a r e s o r s e c u r i t i e s t h a t w e r e o n c e q u o t e d o n t h e S t o c kE x c h a n g e .D i s c o u n t – T h e a m o u n t b y w h i c h a s e c u r i t y i s q u o t e d b e l o w i t s f a c e v a l u e . T h eo p p o s i t e i s p r e m i u m .
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D i v i d e n d – D i s t r i b u t i o n o f p a r t o f a c o m p a n y ’ s n e t p r o f i t t o s h a r e h o l d e r s a s ar e w a r d f o r i n v e s t i n g i n t h e c o m p a n y . T h i s i s u s u a l l y e x p r e s s e d a s a p e r c e n t a g e o ft h e p a r v a l u e o r a s t o e a p e r s h a r e .E a r n i n g s P e r S h a r e ( E P S ) – C o m p a n y ’ s n e t p r o f i t d i v i d e d b y t h e t o t a l n u m b e r o fs h a r e s i n t h e c o m p a n y . U s u a l l y e x p r e s s e d a s t o e a s p e r s h a r e .E q u i t y – O w n e r s h i p , u s u a l l y t h r o u g h o r d i n a r y s h a r e s .E x – M e a n s ‘ w i t h o u t ’ e . g . “ e x d i v i d e n d ” i n d i c a t e d t h a t t h e s h a r e s a r e b e i n g t r a d e dw i t h o u t t h e c u r r e n t d i v i d e n d s s o t h e s e l l e r r e t a i n s t h e d i v i d e n d s d e c l a r e d . S h a r e st r a d e d w i t h o u t t h e c u r r e n t b o n u s , r i g h t s , o r e n t i t l e m e n t i s s u e s a r e a l s o q u o t e d “ e x ”E x – D a t e – T h e d a t e o n w h i c h s h a r e s c h a n g e f r o m b e i n g q u o t e d “ c u m ” t o “ e x ” . I ti s u s u a l l y t h e f i f t h b u s i n e s s d a y p r i o r t o t h e b o o k s c l o s i n g d a t e .E x – D i v i d e n d – S e c u r i t i e s a r e q u o t e d “ E x - D i v i d e n d ” f i v e b u s i n e s s d a y s b e f o r e t h ec o m p a n y ’ s b o o k s c l o s e t o d e t e r m i n e s h a r e h o l d e r s e n t i t l e d t o t h e d i v i d e n d s .F l o a t – T h e i n i t i a l r a i s i n g o f c a p i t a l b y p u b l i c s u b s c r i p t i o n s t o s e c u r i t i e s .G r o w t h S t o c k – S t o c k w i t h g o o d p r o s p e c t s f o r f u t u r e e x p a n s i o n , s o p r o m i s i n gc a p i t a l g a i n . I m m e d i a t e i n c o m e p r o s p e c t m a y b e m o d e s t .I n s i d e I n f o r m a t i o n – C o n f i d e n t i a l i n f o r m a t i o n a v a i l a b l e t o a s m a l l n u m b e r o fp e o p l e .I n s t i t u t i o n – I n t h e i n v e s t m e n t c o n t e x t , t h i s r e f e r s t o t h o s e b o d i e s w i t h l a r g e p o o lo f f u n d s f o r i n v e s t m e n t , e . g . N A S F U N D , P O S F , C O M R A D E T R U S T E E S E R V I C E Se t c … … … … .I n t e r i m D i v i d e n d s – A d i v i d e n d p a i d d u r i n g t h e y e a r a n d n o t a t t h e e n d . M o s tp r o f i t a b l e c o m p a n i e s p a y d i v i d e n d s e v e r y h a l f - y e a r .J o i n t V e n t u r e – A n a g r e e m e n t f o r t w o o r m o r e p a r t i e s t o j o i n t l y e x p l o r e , f i n a n c e o rd i r e c t a p a r t i c u l a r d e v e l o p m e n t . T h e h o l d i n g s i n t h i s v e n t u r e m a y n o t n e c e s s a r i l yb e e q u a l .L e v e r a g e – R e f e r s t o t h e p r o c e s s o f i n c r e a s i n g f u n d s a v a i l a b l e f o r i n v e s t m e n tt h r o u g h b o r r o w i n g .L i a b i l i t i e s – i t e m s o w e d b y a p e r s o n o r c o m p a n y t o a n o t h e r p a r t y
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L i m i t ( A T ) – I n s t r u c t i o n g i v e n t o a b r o k e r t o b u y o r s e l l s h a r e s a t a c e r t a i n p r i c e o rb e t t e rL i m i t e d L i a b i l i t y ( L T D ) – T h e l i a b i l i t y o f t h e s h a r e h o l d e r i n t h i s t y p e o f c o m p a n yi s l i m i t e d t o t h e e x t e n t o f a n y u n p a i d c a p i t a l o n h i s s h a r e s .L i s t e d S t o c k – S e c u r i t i e s , w h i c h a r e a p p r o v e d f o r a d m i s s i o n t o t r a d i n g o n t h eS t o c k E x c h a n g e .L i q u i d a t o r - A p e r s o n a p p o i n t e d t o t a k e c h a r g e o f a c o m p a n y w h e n i t i s w o u n du p .M a r g i n – M o n e y p u t u p b y a c l i e n t f o r t h e p u r c h a s e o f a s t o c k u n d e r a f o r w a r dc o n t r a c t .M a r k e t P r i c e – T h e p r e v a i l i n g p r i c e t o b u y a n d s e l l a s e c u r i t y o n t h e o p e n m a r k e tO f f e r – t h e p r i c e a t w h i c h s o m e o n e i s p r e p a r e d t o s e l l s h a r e s . A l s o k n o w n a ss e l l i n g p r i c e .O f f i c i a l L i s t – N a m e s o f s e c u r i t i e s l i s t e d a n d q u o t e d o n t h e S t o c k E x c h a n g e .O p e r a t o r – E m p l o y e e o f a b r o k e r i n g c o m p a n y w h o o p e r a t e s o n t h e t r a d i n g f l o o ra n d e f f e c t s o r d e r s p l a c e d w i t h h i s f i r m .O r d e r – I n s t r u c t i o n s b y c l i e n t s t o b u y o r s e l l s e c u r i t i e s .P a r – N o m i n a l o r s t a t e d v a l u e g i v e n t o s h a r e s b y t h e a r t i c l e s o f a c o m p a n y . I t o f t e nh a s n o r e l a t i o n t o t h e a s s e t v a l u e o r w o r t h o f s h a r e s .P E T S – P o r t M o r e s b y S t o c k E x c h a n g e E l e c t r o n i c T r a d i n g S y s t e mP l a c e m e n t – A n a l l o t m e n t o f s h a r e s , d e b e n t u r e s , e t c m a d e d i r e c t l y f r o m t h ec o m p a n y t o i n v e s t o r s , r a t h e r t h a n t h r o u g h t h e m e d i u m o f a c a s h i s s u e .P o r t f o l i o – I n v e s t o r ’ s h o l d i n g o f s e c u r i t i e s o f v a r i o u s t y p e s . T h e w i s e i n v e s t m e n t i st o b u i l d u p a b a l a n c e d p o r t f o l i o a c c o r d i n g t o p e r s o n a l r e q u i r e m e n t s . Y o u r b r o k e rw i l l h e l p y o u p l a n t h i s .P r e m i u m – t h e a m o u n t b y w h i c h a s e c u r i t y i s q u o t e d o r i s s u e d a b o v e i t s p a r v a l u e .T h e o p p o s i t e i s d i s c o u n t .
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P r o x y – W r i t t e n a u t h o r i z a t i o n g i v e n b y a s h a r e h o l d e r t o a n o t h e r p e r s o n t o v o t e o nh i s b e h a l f a t a c o m p a n y m e e t i n g .P r o s p e c t u s – D o c u m e n t s i s s u e d b y a c o m p a n y s e t t i n g o u t t h e t e r m s o f i t s p u b l i ci s s u e o r d e b t r a i s i n g . S u b j e c t t o t h e r u l e s o f t h e S t o c k E x c h a n g e , S e c u r i t i e sC o m m i s s i o n .R a l l y – S h o r t s p i r i t e d p r i c e r i s eR e c o n s t r u c t i o n – A c o m p a n y m a y a d j u s t i t s c a p i t a l i s s u e s b y r e c o n s t r u c t i n g i t ss h a r e s i n t o u n i t s o f g r e a t e r f a c e v a l u e . T h e o p p o s i t e i s s h a r e s p l i t .R i g h t – A p r i v i l e g e g r a n t e d t o s h a r e h o l d e r s t o b u y n e w s h a r e s i n t h e s a m ec o m p a n y , u s u a l l y b e l o w t h e p r e v a i l i n g m a r k e t p r i c e . A r i g h t c a n b e e x e r c i s e d o rs o l d . T h e y a r e u s u a l l y i s s u e d o n a p r e d e t e r m i n e d r a t i o , f o r e x a m p l e , o n e r i g h t t oe v e r y f o u r s h a r e s h e l d .S c r i p – A d o c u m e n t w i t h a n i d e n t i f y i n g n u m b e r t h a t s t a t e s t h a t p e r s o n i s t h er e g i s t e r e d h o l d e r o f a n u m b e r o f s e c u r i t i e s . T h e m o s t c o m m o n f o r o f s c r i p i s as h a r e c e r t i f i c a t e .S e c u r i t i e s – r e f e r s t o t h e t y p e o f i n v e s t m e n t o f f e r e d b y a c o m p a n y o r a u t h o r i t y e . g .s h a r e s .S h a r e – A n e q u i t y o r p a r t o w n e r s h i p o f a c o m p a n y .S h a r e P r i c e I n d e x – I n d e x , w h i c h m e a s u r e s t h e l e v e l o f s h a r e p r i c e s a t a n y g i v e nt i m e .S p e c u l a t o r – O n e w h o p u r c h a s e s s h a r e s i n a n t i c i p a t i o n o f s e l l i n g t h e m s h o r t l yt h e r e a f t e r a t a p r o f i t .S p l i t – A C o m p a n y m a y a d j u s t i t s s h a r e s i n t o u n i t s o f l e s s e r f a c e v a l u e . S u c h s p l i t so f s a y K 1 . 0 0 i n t o 5 0 t o e a s h a r e s h e l p s m a l l i n v e s t o r s a n d t e n d t o m a k e c o m p a n ys h a r e h o l d i n g m o r e w i d e s p r e a d .S t o c k b r o k e r – A S t o c k E x c h a n g e M e m b e r w h o b u y s a n d s e l l s s t o c k s s h a r e s a n ds e c u r i t i e s f o r c l i e n t s .T a k e o v e r – W h e n c o m p a n i e s o r i n d i v i d u a l s w i s h t o o b t a i n c o n t r o l o r t o b u y o u t a ne x i s t i n g c o m p a n y t h e b i d d e r w i l l c i r c u l a r i z e t h e s h a r e h o l d e r s b i d d i n g a c e r t a i np r i c e p e r s h a r e .
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T r u s t s – I n v e s t m e n t s w h i c h i n v o l v e p o o l i n g i n v e s t o r s m o n e y a n d h a v e e x p e r t si n v e s t t h a t m o n e y f o r t h e i n d i v i d u a l s . T r u s t s a l m o s t a l w a y s c o n c e n t r a t e o n o n ea r e a o f i n v e s t m e n t . T h e t h r e e m o s t c o m m o n a r e E q u i t y , P r o p e r t y a n d C a s hM a n a g e m e n t .U n d e r w r i t e r – O n e w h o a r r a n g e s a n e w i s s u e o f s e c u r i t i e s a n d a g r e e s t o p u r c h a s ea n y u n s o l d s e c u r i t i e s t h e r e b y g u a r a n t e e i n g f u l l s u b s c r i p t i o n s .W i n d i n g u p – T h e c e s s a t i o n o f b u s i n e s s t h r o u g h a c o u r t o r d e r , o r b y a s p e c i a lr e s o l u t i o n b y c r e d i t o r s o r s h a r e h o l d e r s . A s s e t s m u s t b e r e a l i z e d t o p r o v i d e f o r t h el i a b i l i t i e s a n d e x p e n s e s o f t h e b u s i n e s s .Y i e l d – E f f e c t i v e r e t u r n t o i n v e s t o r s f r o m a p a r t i c u l a r s e c u r i t y , e x p r e s s e d a s ap e r c e n t a g e o f t h e c u r r e n t m a r k e t p r i c e . S o s h a r e s o f K 2 n o m i n a l v a l u e m a y g i v e a1 0 % d i v i d e n d b u t i f t h e m a r k e t i s K 4 t h e n t h e d i v i d e n d y i e l d i s 5 %
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